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�F�H�Q�W�H�U���G�H�V�L�J�Q�����7�K�H���H�[�S�O�R�V�L�Y�H���J�U�R�Z�W�K���R�I���J�H�Q�H�U�D�W�L�Y�H���$�,���F�R�P�E�L�Q�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���G�H�P�D�Q�G���I�R�U���D���G�L�I�I�H�U�H�Q�W���W�\�S�H���R�I���G�D�W�D���F�H�Q�W�H�U���L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H���K�D�V���O�H�G���X�V���W�R���S�X�U�V�X�H���D���F�R�U�H���V�S�H�F�L�D�O�L�]�D�W�L�R�Q���L�Q���$�,
�I�R�F�X�V�H�G���G�D�W�D���F�H�Q�W�H�U�V��

�: �H���E�H�O�L�H�Y�H���W�K�D�W���S�U�R�Y�L�G�H�U�V���R�I�I�H�U�L�Q�J���F�R�P�S�U�H�K�H�Q�V�L�Y�H���S�R�Z�H�U�����V�S�D�F�H���D�Q�G���F�R�Q�Q�H�F�W�L�Y�L�W�\���V�R�O�X�W�L�R�Q�V���J�O�R�E�D�O�O�\���Z�K�L�O�H���S�U�L�R�U�L�W�L�]�L�Q�J���V�X�V�W�D�L�Q�D�E�L�O�L�W�\���D�Q�G���H�Q�H�U�J�\���H�I�I�L�F�L�H�Q�F�\���Z�L�O�O���E�H���E�H�V�W
�S�R�V�L�W�L�R�Q�H�G���W�R���F�D�S�L�W�D�O�L�]�H���R�Q���W�K�H���L�Q�F�U�H�D�V�L�Q�J���G�H�P�D�Q�G���I�R�U���G�D�W�D���F�H�Q�W�H�U���V�H�U�Y�L�F�H�V��

�0 �D�W�H�U�L�D�O�V���D�Q�G���6�X�S�S�O�L�H�U�V

�' �H�Y�H�O�R�S�L�Q�J���3�R�O�D�U�L�V���)�R�U�J�H�������G�H�P�D�Q�G�V���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W���H�O�H�F�W�U�L�F�D�O���L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H���F�R�P�S�R�Q�H�Q�W�V���D�Q�G���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���U�D�Z���P�D�W�H�U�L�D�O�V�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���V�R�P�H���W�K�D�W���P�D�\���E�H���L�P�S�D�F�W�H�G���E�\���W�D�U�L�I�I�V�����: �K�L�O�H���Z�H
�S�U�R�D�F�W�L�Y�H�O�\���S�U�R�F�X�U�H���W�K�H�V�H���P�D�W�H�U�L�D�O�V���I�U�R�P���R�X�U���V�X�S�S�O�L�H�U�V���L�Q���V�X�I�I�L�F�L�H�Q�W���T�X�D�Q�W�L�W�L�H�V���W�R���I�D�F�L�O�L�W�D�W�H���K�D�U�G�Z�D�U�H���G�H�S�O�R�\�P�H�Q�W���D�W���V�F�D�O�H���D�Q�G���R�Q���D�F�F�H�O�H�U�D�W�H�G���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���W�L�P�H�O�L�Q�H�V�����Z�H���F�D�Q�Q�R�W
�\�H�W���S�U�H�G�L�F�W���W�K�H���H�I�I�H�F�W���R�I���W�K�H���U�H�F�H�Q�W�O�\���L�P�S�R�V�H�G���8���6�����W�D�U�L�I�I�V���R�Q���L�P�S�R�U�W�V�����R�U���W�K�H���H�[�W�H�Q�W���W�R���Z�K�L�F�K���R�W�K�H�U���F�R�X�Q�W�U�L�H�V���Z�L�O�O���L�P�S�R�V�H���T�X�R�W�D�V�����G�X�W�L�H�V�����W�D�U�L�I�I�V�����W�D�[�H�V���R�U���R�W�K�H�U���V�L�P�L�O�D�U���U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V
�X�S�R�Q���W�K�H���L�P�S�R�U�W���R�U���H�[�S�R�U�W���R�I���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���P�D�W�H�U�L�D�O�V���D�Q�G���V�S�H�F�L�D�O�L�]�H�G���H�O�H�F�W�U�L�F�L�W�\���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���H�T�X�L�S�P�H�Q�W���L�Q���W�K�H���I�X�W�X�U�H�����D�V���G�L�V�F�X�V�V�H�G���X�Q�G�H�U�����5�L�V�N���)�D�F�W�R�U�V�����E�H�O�R�Z�����7�R���P�L�W�L�J�D�W�H
�S�R�W�H�Q�W�L�D�O���V�X�S�S�O�\���F�K�D�L�Q���G�L�V�U�X�S�W�L�R�Q�V���D�Q�G���D�Q�\���L�P�S�D�F�W���R�I���W�D�U�L�I�I�V���D�Q�G���W�R���H�Q�V�X�U�H���W�K�H���V�P�R�R�W�K���R�S�H�U�D�W�L�R�Q���R�I���R�X�U���I�D�F�L�O�L�W�L�H�V�����Z�H���K�D�Y�H���H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G���O�R�Q�J���W�H�U�P���F�R�Q�W�U�D�F�W�V���D�Q�G���D�J�U�H�H�P�H�Q�W�V���Z�L�W�K
�N�H�\���V�X�S�S�O�L�H�U�V�����7�K�H�V�H���D�U�U�D�Q�J�H�P�H�Q�W�V���J�L�Y�H���X�V���J�U�H�D�W�H�U���F�H�U�W�D�L�Q�W�\���U�H�J�D�U�G�L�Q�J���W�K�H���D�Y�D�L�O�D�E�L�O�L�W�\���D�Q�G

��



�S�U�L�F�L�Q�J���R�I���H�V�V�H�Q�W�L�D�O���F�R�P�S�R�Q�H�Q�W�V���D�Q�G���P�D�W�H�U�L�D�O�V�����)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����Z�H���F�R�Q�W�L�Q�X�R�X�V�O�\���P�R�Q�L�W�R�U���P�D�U�N�H�W���W�U�H�Q�G�V���D�Q�G���P�D�L�Q�W�D�L�Q���R�S�H�Q���O�L�Q�H�V���R�I���F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q���Z�L�W�K���R�X�U���V�X�S�S�O�L�H�U�V���W�R���D�Q�W�L�F�L�S�D�W�H
�D�Q�G���D�G�G�U�H�V�V���S�R�W�H�Q�W�L�D�O���V�X�S�S�O�\���F�K�D�L�Q���F�K�D�O�O�H�Q�J�H�V��

�%�\���S�U�R�D�F�W�L�Y�H�O�\���P�D�Q�D�J�L�Q�J���R�X�U���V�X�S�S�O�L�H�U���U�H�O�D�W�L�R�Q�V�K�L�S�V�����V�H�F�X�U�L�Q�J���Q�H�F�H�V�V�D�U�\���P�D�W�H�U�L�D�O�V���L�Q���D�G�Y�D�Q�F�H���D�Q�G���F�O�R�V�H�O�\���P�R�Q�L�W�R�U�L�Q�J���P�D�U�N�H�W���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�����Z�H���D�L�P���W�R���P�L�Q�L�P�L�]�H���W�K�H���L�P�S�D�F�W���R�I
�V�X�S�S�O�\���F�K�D�L�Q���I�O�X�F�W�X�D�W�L�R�Q�V���R�Q���R�X�U���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V�����7�K�L�V���D�S�S�U�R�D�F�K���H�Q�D�E�O�H�V���X�V���W�R���P�D�L�Q�W�D�L�Q���D���V�W�H�D�G�\���S�D�F�H���R�I���K�D�U�G�Z�D�U�H���G�H�S�O�R�\�P�H�Q�W�V���D�Q�G���I�D�F�L�O�L�W�\���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�����X�O�W�L�P�D�W�H�O�\���V�X�S�S�R�U�W�L�Q�J���R�X�U
�J�R�D�O���R�I���H�[�S�D�Q�G�L�Q�J���R�X�U���+�3�&���F�D�S�D�E�L�O�L�W�L�H�V���D�Q�G���P�D�[�L�P�L�]�L�Q�J���V�K�D�U�H�K�R�O�G�H�U���Y�D�O�X�H�����+�R�Z�H�Y�H�U�����Z�H���U�H�O�\���R�Q���D���O�L�P�L�W�H�G���Q�X�P�E�H�U���R�I���Y�H�Q�G�R�U�V���I�R�U���F�H�U�W�D�L�Q���S�U�R�G�X�F�W�V���D�Q�G���V�H�U�Y�L�F�H�V���I�R�U���R�X�U���G�D�W�D
�F�H�Q�W�H�U���I�D�F�L�O�L�W�L�H�V�����D�Q�G���V�R�P�H���R�I���R�X�U���F�R�Q�W�U�D�F�W�V���S�U�R�Y�L�G�H���D���V�L�Q�J�O�H���V�R�X�U�F�H���R�I���P�D�W�H�U�L�D�O�V�����,�I���D�Q�\���R�I���R�X�U���N�H�\���V�X�S�S�O�L�H�U�V���F�D�Q�Q�R�W���S�H�U�I�R�U�P���X�Q�G�H�U���W�K�H�L�U���F�R�Q�W�U�D�F�W�V���R�U���V�D�W�L�V�I�\���R�X�U���R�U�G�H�U�V�����L�W���F�R�X�O�G
�V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W�O�\���G�H�O�D�\���R�X�U���G�D�W�D���F�H�Q�W�H�U���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���D�Q�G���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V�����: �K�L�O�H���Z�H���P�D�\���E�H���D�E�O�H���W�R���H�Q�J�D�J�H���U�H�S�O�D�F�H�P�H�Q�W���V�X�S�S�O�L�H�U�V�����W�K�L�V���Z�R�X�O�G���O�L�N�H�O�\���O�H�D�G���W�R���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�D�O���G�H�O�D�\�V���D�Q�G
�L�Q�F�U�H�D�V�H�G���F�R�V�W�V��

�* �O�R�E�D�O���/ �R�J�L�V�W�L�F�V

�*�O�R�E�D�O���V�X�S�S�O�\���O�R�J�L�V�W�L�F�V���K�D�Y�H���F�D�X�V�H�G���G�H�O�D�\�V���D�F�U�R�V�V���D�O�O���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���F�K�D�Q�Q�H�O�V�����L�P�S�D�F�W�L�Q�J���W�K�H���P�D�U�N�H�W�V���Z�H���V�H�U�Y�H�����' �H�O�L�Y�H�U�\���V�F�K�H�G�X�O�H�V���I�R�U���V�S�H�F�L�D�O�L�]�H�G���H�T�X�L�S�P�H�Q�W�����V�X�F�K���D�V���S�R�Z�H�U���D�Q�G
�F�R�R�O�L�Q�J���V�\�V�W�H�P�V���I�R�U���+�3�&���G�D�W�D���F�H�Q�W�H�U�V�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���$�,���I�R�F�X�V�H�G���G�D�W�D���F�H�Q�W�H�U�V�����K�D�Y�H���E�H�H�Q���D�I�I�H�F�W�H�G���G�X�H���W�R���F�R�Q�V�W�U�D�L�Q�W�V���R�Q���J�O�R�E�D�O�L�]�H�G���V�X�S�S�O�\���F�K�D�L�Q�V���D�Q�G���K�D�Y�H���D�Q�G���P�D�\���E�H���I�X�U�W�K�H�U
�L�P�S�D�F�W�H�G���E�\���W�D�U�L�I�I�V�����7�K�H�V�H���F�R�Q�V�W�U�D�L�Q�W�V���H�[�W�H�Q�G���W�R���S�U�R�F�X�U�L�Q�J���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���P�D�W�H�U�L�D�O�V���D�Q�G���V�S�H�F�L�D�O�L�]�H�G���H�O�H�F�W�U�L�F�L�W�\���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���H�T�X�L�S�P�H�Q�W���U�H�T�X�L�U�H�G���W�R���G�H�Y�H�O�R�S���+�3�&���D�Q�G���$�,���I�D�F�L�O�L�W�L�H�V��
�(�I�I�R�U�W�V���W�R���P�L�W�L�J�D�W�H���G�H�O�L�Y�H�U�\���G�H�O�D�\�V���D�U�H���R�Q�J�R�L�Q�J���W�R���D�Y�R�L�G���P�D�W�H�U�L�D�O�O�\���L�P�S�D�F�W�L�Q�J���G�H�S�O�R�\�P�H�Q�W���V�F�K�H�G�X�O�H�V�����K�R�Z�H�Y�H�U�����W�K�H�U�H���D�U�H���Q�R���D�V�V�X�U�D�Q�F�H�V���W�K�D�W���V�X�F�K���P�L�W�L�J�D�W�L�R�Q���H�I�I�R�U�W�V���Z�L�O�O���F�R�Q�W�L�Q�X�H
�W�R���E�H���V�X�F�F�H�V�V�I�X�O�����7�R���K�H�O�S���D�G�G�U�H�V�V���J�O�R�E�D�O���V�X�S�S�O�\���O�R�J�L�V�W�L�F�V���D�Q�G���S�U�L�F�L�Q�J���F�R�Q�F�H�U�Q�V�����Z�H���K�D�Y�H���L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�G���S�U�R�D�F�W�L�Y�H���P�H�D�V�X�U�H�V���V�X�F�K���D�V���S�U�R�F�X�U�L�Q�J���D�Q�G���K�R�O�G�L�Q�J���U�H�T�X�L�U�H�G���P�D�W�H�U�L�D�O�V�����: �H
�F�R�Q�W�L�Q�X�R�X�V�O�\���P�R�Q�L�W�R�U���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�V���L�Q���W�K�H���J�O�R�E�D�O���V�X�S�S�O�\���F�K�D�L�Q���Z�K�L�F�K���L�V���Q�H�F�H�V�V�D�U�\���W�R���D�V�V�H�V�V���W�K�H�L�U���S�R�W�H�Q�W�L�D�O���L�P�S�D�F�W���R�Q���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���H�[�S�D�Q�V�L�R�Q���S�O�D�Q�V���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���+�3�&���P�D�U�N�H�W��

�5�H�J�X�O�D�W�R�U�\

�7�K�H���U�H�J�X�O�D�W�R�U�\���O�D�Q�G�V�F�D�S�H���V�X�U�U�R�X�Q�G�L�Q�J���+�3�&���D�Q�G���E�O�R�F�N�F�K�D�L�Q���K�R�V�W�L�Q�J���V�H�U�Y�L�F�H�V���L�V���H�Y�R�O�Y�L�Q�J���U�D�S�L�G�O�\�����D�Q�G���Z�H���D�Q�W�L�F�L�S�D�W�H���L�Q�F�U�H�D�V�H�G���V�F�U�X�W�L�Q�\���D�Q�G���S�R�W�H�Q�W�L�D�O���U�H�J�X�O�D�W�L�R�Q���L�Q���W�K�H���Q�H�D�U���D�Q�G
�O�R�Q�J���W�H�U�P�����$�Q�\���V�X�F�K���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�V���P�D�\���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W�O�\���L�P�S�D�F�W���R�X�U���E�X�V�L�Q�H�V�V���D�Q�G���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V���L�Q���Z�D�\�V���W�K�D�W���D�U�H���G�L�I�I�L�F�X�O�W���W�R���S�U�H�G�L�F�W��

�,�Q���W�K�H���U�H�D�O�P���R�I���F�O�R�X�G���F�R�P�S�X�W�L�Q�J�����W�K�H�U�H���D�U�H���J�U�R�Z�L�Q�J���F�R�Q�F�H�U�Q�V���D�E�R�X�W���W�K�H���H�W�K�L�F�D�O���L�P�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�V���D�Q�G���S�R�W�H�Q�W�L�D�O���P�L�V�X�V�H���R�I���W�K�H�V�H���W�H�F�K�Q�R�O�R�J�L�H�V�����S�D�U�W�L�F�X�O�D�U�O�\���L�Q���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���Z�L�W�K���$�,���D�Q�G
�P�D�F�K�L�Q�H���O�H�D�U�Q�L�Q�J�����*�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�V���D�Q�G���U�H�J�X�O�D�W�R�U�\���E�R�G�L�H�V���D�U�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�L�Q�J���P�H�D�V�X�U�H�V���W�R���H�Q�V�X�U�H���W�K�H���U�H�V�S�R�Q�V�L�E�O�H���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���D�Q�G���G�H�S�O�R�\�P�H�Q�W���R�I���$�,���V�\�V�W�H�P�V�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�F�\��
�D�F�F�R�X�Q�W�D�E�L�O�L�W�\�����D�Q�G���I�D�L�U�Q�H�V�V���J�X�L�G�H�O�L�Q�H�V��
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�Z�L�W�K�R�X�W���S�U�H�M�X�G�L�F�H���D�Q�G���G�L�V�P�L�V�V�L�Q�J���D�O�O���F�O�D�L�P�V���D�J�D�L�Q�V�W���D�O�O���G�H�I�H�Q�G�D�Q�W�V�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�����R�Q���W�K�H���J�U�R�X�Q�G�V���W�K�D�W���W�K�H���S�O�D�L�Q�W�L�I�I���I�D�L�O�H�G���W�R���S�O�H�D�G�����������G�H�P�D�Q�G���I�X�W�L�O�L�W�\���D�V���W�R���H�D�F�K���R�I
�S�O�D�L�Q�W�L�I�I�¶�V���F�O�D�L�P�V���R�U�����������D���F�O�D�L�P���I�R�U���E�U�H�D�F�K���R�I���I�L�G�X�F�L�D�U�\���G�X�W�\�����7�K�H���S�O�D�L�Q�W�L�I�I���F�D�Q���V�H�H�N���O�H�D�Y�H���W�R���I�L�O�H���D�Q���D�P�H�Q�G�H�G���F�R�P�S�O�D�L�Q�W���E�X�W���W�R���G�D�W�H���K�D�V���Q�R�W���G�R�Q�H���V�R��

�7�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���L�V���X�Q�D�E�O�H���W�R���H�V�W�L�P�D�W�H���D���U�D�Q�J�H���R�I���O�R�V�V�����L�I���D�Q�\�����W�K�D�W���F�R�X�O�G���U�H�V�X�O�W���Z�H�U�H���W�K�H�U�H���W�R���E�H���D�Q���D�G�Y�H�U�V�H���I�L�Q�D�O���G�H�F�L�V�L�R�Q���L�Q���W�K�H�V�H���D�F�W�L�R�Q�V�����,�I���D�Q���X�Q�I�D�Y�R�U�D�E�O�H���D�F�W�L�R�Q���Z�H�U�H���W�R���R�F�F�X�U�����L�W
�L�V���S�R�V�V�L�E�O�H���W�K�D�W���W�K�H���L�P�S�D�F�W���F�R�X�O�G���E�H���P�D�W�H�U�L�D�O���W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���U�H�V�X�O�W�V���R�I���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V���L�Q���W�K�H���S�H�U�L�R�G���V�����L�Q���Z�K�L�F�K���D�Q�\���V�X�F�K���R�X�W�F�R�P�H���E�H�F�R�P�H�V���S�U�R�E�D�E�O�H���D�Q�G���H�V�W�L�P�D�E�O�H��

�$�V���R�I���0�D�\�����������������������W�K�H�U�H���Z�H�U�H���Q�R���R�W�K�H�U���S�H�Q�G�L�Q�J���R�U���W�K�U�H�D�W�H�Q�H�G���O�D�Z�V�X�L�W�V���W�K�D�W���F�R�X�O�G���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\���E�H���H�[�S�H�F�W�H�G���W�R���K�D�Y�H���D���P�D�W�H�U�L�D�O���D�G�Y�H�U�V�H���H�I�I�H�F�W���R�Q���W�K�H���U�H�V�X�O�W�V���R�I���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V
�F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V�����7�K�H�U�H���D�U�H���D�O�V�R���Q�R���O�H�J�D�O���S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�V���L�Q���Z�K�L�F�K���D�Q�\���R�I���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���R�U���D�I�I�L�O�L�D�W�H�V���L�V���D�Q���D�G�Y�H�U�V�H���S�D�U�W�\���R�U���K�D�V���D���P�D�W�H�U�L�D�O���L�Q�W�H�U�H�V�W���D�G�Y�H�U�V�H���W�R���W�K�H
�&�R�P�S�D�Q�\�
�V���L�Q�W�H�U�H�V�W��

�,�W�H�P���������0 �L�Q�H���6�D�I�H�W�\���' �L�V�F�O�R�V�X�U�H�V

�1�R�W���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H��
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�3�D�U�W���,�,

�,�W�H�P���������0 �D�U�N�H�W���I�R�U���5�H�J�L�V�W�U�D�Q�W�
�V���&�R�P�P�R�Q���(�T�X�L�W�\�����5�H�O�D�W�H�G���6�W�R�F�N�K�R�O�G�H�U���0 �D�W�W�H�U�V���D�Q�G���,�V�V�X�H�U���3�X�U�F�K�D�V�H�V���R�I���( �T�X�L�W�\���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V

�3�U�L�P�D�U�\���0 �D�U�N�H�W

�7�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���&�R�P�P�R�Q���6�W�R�F�N���L�V���W�U�D�G�H�G���R�Q���W�K�H���1�D�V�G�D�T���*�O�R�E�D�O���6�H�O�H�F�W���0�D�U�N�H�W���X�Q�G�H�U���W�K�H���V�\�P�E�R�O�����$�3�/�' ����

�+�R�O�G�H�U�V

�$�V���R�I���0�D�\ ���������������������Z�H���K�D�G���D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�����������V�K�D�U�H�K�R�O�G�H�U�V���R�I���U�H�F�R�U�G���R�I���R�X�U���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N��

�5�H�S�X�U�F�K�D�V�H�V���R�I���( �T�X�L�W�\���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���E�\���W�K�H���,�V�V�X�H�U���D�Q�G���$�I�I�L�O�L�D�W�H�G���3�X�U�F�K�D�V�H�U�V

�7�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���W�D�E�O�H���V�H�W�V���I�R�U�W�K���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���U�H�J�D�U�G�L�Q�J���R�X�U���S�X�U�F�K�D�V�H�V���R�I���V�K�D�U�H�V���R�I���R�X�U���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N���G�X�U�L�Q�J���W�K�H���\�H�D�U���H�Q�G�H�G���0�D�\ ������������������

�3�H�U�L�R�G �7�R�W�D�O���1�X�P�E�H�U���R�I���6�K�D�U�H�V���3�X�U�F�K�D�V�H�G �$�Y�H�U�D�J�H���3�U�L�F�H���3�D�L�G���S�H�U���6�K�D�U�H

�-�X�Q�H�������������������W�K�U�R�X�J�K���$�X�J�X�V�W������������������ �ç �ç
�6�H�S�W�H�P�E�H�U�������������������W�K�U�R�X�J�K���1�R�Y�H�P�E�H�U������������������ �������������������� ����������
�' �H�F�H�P�E�H�U�������������������W�K�U�R�X�J�K���)�H�E�U�X�D�U�\������������������ �ç �ç
�0�D�U�F�K�������������������W�K�U�R�X�J�K���0�D�\������������������ �ç �ç
�7�R�W�D�O ��������������������

�,�Q���D�G�G�L�W�L�R�Q���W�R���W�K�H���S�X�U�F�K�D�V�H���R�I���V�K�D�U�H�V���R�I���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N���U�H�I�O�H�F�W�H�G���L�Q���W�K�H���D�E�R�Y�H���W�D�E�O�H�����R�Q���2�F�W�R�E�H�U�����������������������L�Q���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���Z�L�W�K���W�K�H���&�R�Q�Y�H�U�W�L�E�O�H���1�R�W�H�V���R�I�I�H�U�L�Q�J�����Z�L�W�K���D�Q
�H�I�I�H�F�W�L�Y�H���G�D�W�H���R�I���1�R�Y�H�P�E�H�U���������������������Z�H���H�Q�W�H�U�H�G���L�Q�W�R���D���W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q���Z�L�W�K���D���I�R�U�Z�D�U�G���F�R�X�Q�W�H�U�S�D�U�W�\���W�K�H�U�H�W�R�����W�K�H���³�&�R�X�Q�W�H�U�S�D�U�W�\� �́����S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���Z�K�L�F�K�����R�Q���R�U���E�H�I�R�U�H���1�R�Y�H�P�E�H�U������
�������������W�K�H���&�R�X�Q�W�H�U�S�D�U�W�\���L�V���R�E�O�L�J�D�W�H�G���W�R���G�H�O�L�Y�H�U���W�R���X�V���D�Q���D�J�J�U�H�J�D�W�H���R�I�����������������������V�K�D�U�H�V���R�I���R�X�U���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N�����W�K�H���³�3�U�H�S�D�L�G���)�R�U�Z�D�U�G���7�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q� �́������2�Q���2�F�W�R�E�H�U�����������������������L�Q
�F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���Z�L�W�K���W�K�H���3�U�H�S�D�L�G���)�R�U�Z�D�U�G���7�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�����Z�H���S�D�L�G���W�K�H���&�R�X�Q�W�H�U�S�D�U�W�\���D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\���������������P�L�O�O�L�R�Q�����Z�K�L�F�K���H�T�X�D�W�H�V���W�R���������������S�H�U���V�K�D�U�H���R�I���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N��

�5�H�F�H�Q�W���6�D�O�H�V���R�I���8�Q�U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V

�' �X�U�L�Q�J���W�K�H���I�L�V�F�D�O���\�H�D�U���H�Q�G�H�G���0�D�\�����������������������W�K�H�U�H���Z�H�U�H���Q�R���X�Q�U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���V�D�O�H�V���R�I���R�X�U���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���H�[�F�H�S�W���D�V���S�U�H�Y�L�R�X�V�O�\���U�H�S�R�U�W�H�G���L�Q���D���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. ���R�U���D���4�X�D�U�W�H�U�O�\
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�,�W�H�P���������0 �D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�
�V���' �L�V�F�X�V�V�L�R�Q���D�Q�G���$�Q�D�O�\�V�L�V���R�I���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���&�R�Q�G�L�W�L�R�Q���D�Q�G���5�H�V�X�O�W�V���R�I���2�S�H�U�D�W�L�R�Q�V

�<�R�X���V�K�R�X�O�G���U�H�D�G���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���G�L�V�F�X�V�V�L�R�Q���D�Q�G���D�Q�D�O�\�V�L�V���R�I���R�X�U���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q���D�Q�G���U�H�V�X�O�W�V���R�I���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V���W�R�J�H�W�K�H�U���Z�L�W�K���R�X�U���F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���D�Q�G���W�K�H���U�H�O�D�W�H�G
�Q�R�W�H�V���D�S�S�H�D�U�L�Q�J���H�O�V�H�Z�K�H�U�H���L�Q���W�K�L�V���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P���������. �����6�R�P�H���R�I���W�K�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���F�R�Q�W�D�L�Q�H�G���L�Q���W�K�L�V���G�L�V�F�X�V�V�L�R�Q���D�Q�G���D�Q�D�O�\�V�L�V���R�U���V�H�W���I�R�U�W�K���H�O�V�H�Z�K�H�U�H���L�Q���W�K�L�V���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W��
�L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���R�X�U���S�O�D�Q�V���D�Q�G���V�W�U�D�W�H�J�\���I�R�U���R�X�U���E�X�V�L�Q�H�V�V�����L�Q�F�O�X�G�H�V���I�R�U�Z�D�U�G���O�R�R�N�L�Q�J���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���W�K�D�W���L�Q�Y�R�O�Y�H���U�L�V�N�V���D�Q�G���X�Q�F�H�U�W�D�L�Q�W�L�H�V�����<�R�X���V�K�R�X�O�G���U�H�D�G���W�K�H
�V�H�F�W�L�R�Q�V���W�L�W�O�H�G���³�5�L�V�N���)�D�F�W�R�U�V�´���D�Q�G���³�)�R�U�Z�D�U�G���/�R�R�N�L�Q�J���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V�´���I�R�U���D���G�L�V�F�X�V�V�L�R�Q���R�I���L�P�S�R�U�W�D�Q�W���I�D�F�W�R�U�V���W�K�D�W���F�R�X�O�G���F�D�X�V�H���D�F�W�X�D�O���U�H�V�X�O�W�V���W�R���G�L�I�I�H�U���P�D�W�H�U�L�D�O�O�\���I�U�R�P���W�K�H���U�H�V�X�O�W�V
�G�H�V�F�U�L�E�H�G���L�Q���R�U���L�P�S�O�L�H�G���E�\���W�K�H���I�R�U�Z�D�U�G���O�R�R�N�L�Q�J���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���F�R�Q�W�D�L�Q�H�G���L�Q���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���G�L�V�F�X�V�V�L�R�Q���D�Q�G���D�Q�D�O�\�V�L�V��

�$���F�R�P�S�D�U�L�V�R�Q���R�I���R�X�U���U�H�V�X�O�W�V���R�I���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V���D�Q�G���F�D�V�K���I�O�R�Z�V���I�R�U���I�L�V�F�D�O���\�H�D�U�������������D�Q�G���I�L�V�F�D�O���\�H�D�U�������������F�D�Q���E�H���I�R�X�Q�G���X�Q�G�H�U���³�,�W�H�P���������0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�¶�V���' �L�V�F�X�V�V�L�R�Q���D�Q�G���$�Q�D�O�\�V�L�V���R�I
�)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���&�R�Q�G�L�W�L�R�Q���D�Q�G���5�H�V�X�O�W�V���R�I���2�S�H�U�D�W�L�R�Q�V�´���L�Q���R�X�U���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P���������. ���I�R�U���W�K�H���I�L�V�F�D�O���\�H�D�U���H�Q�G�H�G���0�D�\ ���������������������I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���$�X�J�X�V�W ������������������

�8�Q�O�H�V�V���W�K�H���F�R�Q�W�H�[�W���R�W�K�H�U�Z�L�V�H���U�H�T�X�L�U�H�V�����U�H�I�H�U�H�Q�F�H�V���L�Q���W�K�L�V���³�0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�¶�V���' �L�V�F�X�V�V�L�R�Q���D�Q�G���$�Q�D�O�\�V�L�V���R�I���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���&�R�Q�G�L�W�L�R�Q���D�Q�G���5�H�V�X�O�W�V���R�I���2�S�H�U�D�W�L�R�Q�V�´���W�R���³�Z�H���´���³�X�V���´���³�R�X�U���´���D�Q�G
�³�W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�´���D�U�H���L�Q�W�H�Q�G�H�G���W�R���P�H�D�Q���W�K�H���E�X�V�L�Q�H�V�V���D�Q�G���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V���R�I���$�S�S�O�L�H�G���' �L�J�L�W�D�O���&�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���D�Q�G���L�W�V���V�X�E�V�L�G�L�D�U�L�H�V��

�%�X�V�L�Q�H�V�V���2�Y�H�U�Y�L�H�Z

�: �H���D�U�H���D���8���6�����G�H�V�L�J�Q�H�U�����G�H�Y�H�O�R�S�H�U�����D�Q�G���R�S�H�U�D�W�R�U���R�I���Q�H�[�W���J�H�Q�H�U�D�W�L�R�Q���G�L�J�L�W�D�O���L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H���D�F�U�R�V�V���1�R�U�W�K���$�P�H�U�L�F�D�����: �H���S�U�R�Y�L�G�H���G�L�J�L�W�D�O���L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H���V�R�O�X�W�L�R�Q�V���W�R���W�K�H���U�D�S�L�G�O�\
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�F�X�V�W�R�P�H�U���E�D�V�H���U�H�O�D�W�L�Y�H���W�R���W�K�H���S�U�L�R�U���F�R�P�S�D�U�D�W�L�Y�H���S�H�U�L�R�G���D�V���Z�H�O�O���D�V���W�L�P�L�Q�J���R�I���F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q�V���G�X�U�L�Q�J���W�K�H���I�L�V�F�D�O���\�H�D�U���H�Q�G�H�G���0�D�\ ������������������
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�Y�D�O�X�H���R�I���W�K�H���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���R�S�W�L�R�Q���G�H�U�L�Y�D�W�L�Y�H���R�I���W�K�H���&�R�Q�Y�H�U�W�L�E�O�H���1�R�W�H���G�X�U�L�Q�J���W�K�H���W�Z�R���Z�H�H�N���S�H�U�L�R�G���L�Q���Z�K�L�F�K���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���G�L�G���Q�R�W���K�D�Y�H���V�X�I�I�L�F�L�H�Q�W���D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���V�K�D�U�H�V���W�R���V�H�W�W�O�H���V�X�F�K
�F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���I�X�O�O�\���L�Q���V�K�D�U�H�V�����7�K�L�V���O�R�V�V���Z�D�V���R�I�I�V�H�W���E�\���D���J�D�L�Q���R�I���D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�������������P�L�O�O�L�R�Q���U�H�O�D�W�H�G���W�R���W�K�H���F�K�D�Q�J�H���L�Q���W�K�H���I�D�L�U���Y�D�O�X�H���R�I���W�K�H���<�$���1�R�W�H�V��
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�7�K�H���Q�H�W���F�D�V�K���X�V�H�G���L�Q���L�Q�Y�H�V�W�L�Q�J���D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V���L�Q�F�U�H�D�V�H�G���E�\�������������� �P�L�O�O�L�R�Q�����I�U�R�P�������������� �P�L�O�O�L�R�Q���I�R�U���W�K�H���I�L�V�F�D�O���\�H�D�U���H�Q�G�H�G���0�D�\ �������������������W�R�������������� �P�L�O�O�L�R�Q���I�R�U���W�K�H���I�L�V�F�D�O���\�H�D�U���H�Q�G�H�G
�0�D�\ ���������������������7�K�L�V���L�Q�F�U�H�D�V�H���Z�D�V���S�U�L�P�D�U�L�O�\���G�X�H���W�R���D�Q���L�Q�F�U�H�D�V�H���R�I���D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�����������������P�L�O�O�L�R�Q���L�Q���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V���L�Q���S�U�R�S�H�U�W�\���D�Q�G���H�T�X�L�S�P�H�Q�W���G�X�U�L�Q�J���W�K�H���I�L�V�F�D�O���\�H�D�U���H�Q�G�H�G���0�D�\ ������
�����������D�V���R�X�U���S�D�\�P�H�Q�W�V���L�Q���W�K�H���F�X�U�U�H�Q�W���S�H�U�L�R�G�V���I�R�U���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���R�I���3�R�O�D�U�L�V���)�R�U�J�H�������R�X�W�S�D�F�H�G���W�K�H���F�R�P�S�D�U�D�W�L�Y�H���S�H�U�L�R�G���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���S�D�\�P�H�Q�W�V���I�R�U���W�K�H���*�D�U�G�H�Q���&�L�W�\���K�R�V�W�L�Q�J���I�D�F�L�O�L�W�\���D�Q�G
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�\�H�D�U���H�Q�G�H�G���0�D�\ ���������������������7�K�H���S�U�L�P�D�U�\���U�H�D�V�R�Q�V���I�R�U���W�K�H���F�K�D�Q�J�H���Z�H�U�H���D�Q���L�Q�F�U�H�D�V�H���L�Q���W�K�H���U�H�F�H�L�S�W���R�I���Q�H�W���S�U�R�F�H�H�G�V���I�U�R�P���R�I�I�H�U�L�Q�J�V���R�I���R�X�U���F�R�P�P�R�Q���D�Q�G���S�U�H�I�H�U�U�H�G���V�W�R�F�N���R�I
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�1�R�Q�H��

�5�H�F�H�Q�W���$�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���3�U�R�Q�R�X�Q�F�H�P�H�Q�W�V

�)�R�U���D���G�L�V�F�X�V�V�L�R�Q���R�I���U�H�F�H�Q�W�O�\���L�V�V�X�H�G���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���V�W�D�Q�G�D�U�G�V�����U�H�I�H�U���W�R�����1�R�W�H�����������%�D�V�L�V���R�I���3�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�R�Q���D�Q�G���6�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W���$�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���3�R�O�L�F�L�H�V�������L�Q���3�D�U�W���,�,�����,�W�H�P�������R�I���W�K�L�V���$�Q�Q�X�D�O
�5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P���������. ��

�&�U�L�W�L�F�D�O���$�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���( �V�W�L�P�D�W�H�V���D�Q�G���6�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W���-�X�G�J�H�P�H�Q�W�V

�2�X�U���F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���D�U�H���S�U�H�S�D�U�H�G���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���J�H�Q�H�U�D�O�O�\���D�F�F�H�S�W�H�G���D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���S�U�L�Q�F�L�S�O�H�V���L�Q���W�K�H���8���6�������³�*�$�$�3� �́������,�Q���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���Z�L�W�K���W�K�H���S�U�H�S�D�U�D�W�L�R�Q���R�I
�R�X�U���F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V�����Z�H���D�U�H���U�H�T�X�L�U�H�G���W�R���P�D�N�H���D�V�V�X�P�S�W�L�R�Q�V���D�Q�G���H�V�W�L�P�D�W�H�V���D�E�R�X�W���I�X�W�X�U�H���H�Y�H�Q�W�V���D�Q�G���D�S�S�O�\���M�X�G�J�P�H�Q�W�V���W�K�D�W���D�I�I�H�F�W���W�K�H���U�H�S�R�U�W�H�G���D�P�R�X�Q�W�V���R�I���D�V�V�H�W�V��
�O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V�����U�H�Y�H�Q�X�H�����H�[�S�H�Q�V�H�V���D�Q�G���W�K�H���U�H�O�D�W�H�G���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H�V�����: �H���E�D�V�H���R�X�U���D�V�V�X�P�S�W�L�R�Q�V�����H�V�W�L�P�D�W�H�V���D�Q�G���M�X�G�J�P�H�Q�W�V���R�Q���K�L�V�W�R�U�L�F�D�O���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H�����F�X�U�U�H�Q�W���W�U�H�Q�G�V���D�Q�G���R�W�K�H�U���I�D�F�W�R�U�V���W�K�D�W
�P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���E�H�O�L�H�Y�H�V���W�R���E�H���U�H�O�H�Y�D�Q�W���D�W���W�K�H���W�L�P�H���R�X�U���F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���D�U�H���S�U�H�S�D�U�H�G�����2�Q���D���U�H�J�X�O�D�U���E�D�V�L�V�����P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���U�H�Y�L�H�Z�V���W�K�H���D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���S�R�O�L�F�L�H�V��
�D�V�V�X�P�S�W�L�R�Q�V�����H�V�W�L�P�D�W�H�V���D�Q�G���M�X�G�J�P�H�Q�W�V���W�R���H�Q�V�X�U�H���W�K�D�W���R�X�U���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���D�U�H���S�U�H�V�H�Q�W�H�G���I�D�L�U�O�\���D�Q�G���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���*�$�$�3�����+�R�Z�H�Y�H�U�����E�H�F�D�X�V�H���I�X�W�X�U�H���H�Y�H�Q�W�V���D�Q�G���W�K�H�L�U
�H�I�I�H�F�W�V���F�D�Q�Q�R�W���E�H���G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G���Z�L�W�K���F�H�U�W�D�L�Q�W�\�����D�F�W�X�D�O���U�H�V�X�O�W�V���F�R�X�O�G���G�L�I�I�H�U���I�U�R�P���R�X�U���D�V�V�X�P�S�W�L�R�Q�V���D�Q�G���H�V�W�L�P�D�W�H�V�����D�Q�G���V�X�F�K���G�L�I�I�H�U�H�Q�F�H�V���F�R�X�O�G���E�H���P�D�W�H�U�L�D�O��

�: �K�L�O�H���R�X�U���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W���D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���S�R�O�L�F�L�H�V���D�U�H���G�H�V�F�U�L�E�H�G���L�Q���P�R�U�H���G�H�W�D�L�O���L�Q���1�R�W�H�������W�R���R�X�U���F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V�����Z�H���E�H�O�L�H�Y�H���W�K�D�W���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���S�R�O�L�F�L�H�V���D�U�H
�W�K�R�V�H���P�R�V�W���F�U�L�W�L�F�D�O���W�R���W�K�H���M�X�G�J�P�H�Q�W�V���D�Q�G���H�V�W�L�P�D�W�H�V���X�V�H�G���L�Q���W�K�H���S�U�H�S�D�U�D�W�L�R�Q���R�I���R�X�U���F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V��
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�6�W�R�F�N���E�D�V�H�G���&�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q

�: �H���D�F�F�R�X�Q�W���I�R�U���V�W�R�F�N���E�D�V�H�G���F�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q���Z�L�W�K���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���E�\���U�H�F�R�J�Q�L�]�L�Q�J���H�[�S�H�Q�V�H���U�D�W�D�E�O�\���R�Y�H�U���W�K�H���U�H�T�X�L�V�L�W�H���V�H�U�Y�L�F�H���S�H�U�L�R�G���R�Q�F�H���Z�H���F�R�Q�F�O�X�G�H���W�K�D�W���L�W���L�V���S�U�R�E�D�E�O�H
�W�K�D�W���W�K�H���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���Z�L�O�O���E�H���D�F�K�L�H�Y�H�G�����2�X�U���F�R�Q�F�O�X�V�L�R�Q���D�V���W�R���W�K�H���S�U�R�E�D�E�L�O�L�W�\���R�I���D�F�K�L�H�Y�H�P�H�Q�W���L�V���F�R�P�S�O�H�[���D�Q�G���U�H�T�X�L�U�H�V���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W���M�X�G�J�P�H�Q�W���E�\���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�����,�Q
�D�G�G�L�W�L�R�Q�����H�V�W�L�P�D�W�H�V���D�U�R�X�Q�G���W�K�H���V�H�U�Y�L�F�H���S�H�U�L�R�G���I�R�U���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���D�Z�D�U�G�V���W�K�D�W���D�U�H���S�U�R�E�D�E�O�H���R�I���E�H�L�Q�J���D�F�K�L�H�Y�H�G���U�H�T�X�L�U�H���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W���M�X�G�J�H�P�H�Q�W���E�\���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�����: �H���P�D�\���U�H�Y�L�V�H���R�X�U
�H�V�W�L�P�D�W�H���Z�K�H�Q���Z�H���G�H�W�H�U�P�L�Q�H���W�K�D�W���L�W���L�V���S�U�R�E�D�E�O�H���W�K�D�W���W�K�H���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q���Z�L�O�O���E�H���D�F�K�L�H�Y�H�G���Z�L�W�K�L�Q���D���G�L�I�I�H�U�H�Q�W���W�L�P�H���S�H�U�L�R�G��

�: �H���U�H�D�V�V�H�V�V���W�K�H���S�U�R�E�D�E�L�O�L�W�\���U�H�O�D�W�H�G���W�R���Y�H�V�W�L�Q�J���D�Q�G���W�K�H���U�H�T�X�L�V�L�W�H���V�H�U�Y�L�F�H���S�H�U�L�R�G���D�W���H�D�F�K���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���S�H�U�L�R�G�����D�Q�G���U�H�F�R�J�Q�L�]�H���D���F�X�P�X�O�D�W�L�Y�H���F�D�W�F�K���X�S���D�G�M�X�V�W�P�H�Q�W���I�R�U���V�X�F�K���F�K�D�Q�J�H�V���L�Q���R�X�U
�S�U�R�E�D�E�L�O�L�W�\���D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W���L�Q���V�X�E�V�H�T�X�H�Q�W���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���S�H�U�L�R�G�V�����2�X�U���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���R�I���S�U�R�E�D�E�L�O�L�W�\���L�V���E�D�V�H�G���R�Q���K�L�V�W�R�U�L�F�D�O���P�H�W�U�L�F�V�����I�X�W�X�U�H���S�U�R�M�H�F�W�L�R�Q�V�����D�Q�G���R�X�U���K�L�V�W�R�U�L�F�D�O���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H
�D�J�D�L�Q�V�W���V�X�F�K���S�U�R�M�H�F�W�L�R�Q�V��

�)�D�L�U���9�D�O�X�H���0�H�D�V�X�U�H�P�H�Q�W�V

�: �D�U�U�D�Q�W�V

�: �H���P�H�D�V�X�U�H���W�K�H���Z�D�U�U�D�Q�W�V���L�V�V�X�H�G���W�R���&�,�0���$�3�/�' ���/ �H�Q�G�H�U���+�R�O�G�L�Q�J�V���/ �/ �&�����0�D�F�T�X�D�U�L�H���(�T�X�L�S�P�H�Q�W���&�D�S�L�W�D�O�����,�Q�F�������6�7�%���$�S�S�O�L�H�G���+�R�O�G�L�Q�J�V���/ �/ �&�����D�Q�G���&�R�U�H�: �H�D�Y�H���D�W���I�D�L�U���Y�D�O�X�H�����V�H�H���1�R�W�H
���������' �H�E�W���D�Q�G���1�R�W�H�����������6�W�R�F�N�K�R�O�G�H�U�V�
���(�T�X�L�W�\���I�R�U���I�X�U�W�K�H�U���G�L�V�F�X�V�V�L�R�Q�������: �H���H�Q�J�D�J�H�G���D���W�K�L�U�G���S�D�U�W�\���Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���V�S�H�F�L�D�O�L�V�W���W�R���D�V�V�L�V�W���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���L�Q���L�W�V���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���I�D�L�U���Y�D�O�X�H���R�I
�W�K�H���Z�D�U�U�D�Q�W�V���X�V�L�Q�J���D���%�O�D�F�N���6�F�K�R�O�H�V���2�S�W�L�R�Q���3�U�L�F�L�Q�J���P�R�G�H�O�����,�Q�K�H�U�H�Q�W���L�Q���S�U�L�F�L�Q�J���P�R�G�H�O�V���D�U�H���D�V�V�X�P�S�W�L�R�Q�V���U�H�O�D�W�H�G���W�R���H�[�S�H�F�W�H�G���V�K�D�U�H���S�U�L�F�H���Y�R�O�D�W�L�O�L�W�\�����H�[�S�H�F�W�H�G���O�L�I�H�����U�L�V�N���I�U�H�H���L�Q�W�H�U�H�V�W
�U�D�W�H���D�Q�G���G�L�Y�L�G�H�Q�G���\�L�H�O�G�����Z�K�L�F�K���D�U�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���/ �H�Y�H�O�������L�Q�S�X�W�V��

�&�R�Q�Y�H�U�W�L�E�O�H���1�R�W�H�V

�: �H���H�Q�J�D�J�H�G���D���W�K�L�U�G���S�D�U�W�\���Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���V�S�H�F�L�D�O�L�V�W���W�R���D�V�V�L�V�W���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���L�Q���L�W�V���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���D�Q�G���D�O�O�R�F�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���I�D�L�U���Y�D�O�X�H���R�I���W�K�H���H�P�E�H�G�G�H�G���G�H�U�L�Y�D�W�L�Y�H�����W�K�H���&�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���2�S�W�L�R�Q��
�X�V�L�Q�J���D���E�L�Q�R�P�L�D�O���O�D�W�W�L�F�H���P�R�G�H�O���L�Q���D���U�L�V�N���Q�H�X�W�U�D�O���I�U�D�P�H�Z�R�U�N�����: �H���D�O�O�R�F�D�W�H�G���W�K�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���D�P�R�X�Q�W���R�I���W�K�H���&�R�Q�Y�H�U�W�L�E�O�H���1�R�W�H�V���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H���K�R�V�W���F�R�Q�W�U�D�F�W���D�Q�G���W�K�H���H�P�E�H�G�G�H�G���G�H�U�L�Y�D�W�L�Y�H��
�E�D�V�H�G���R�Q���I�D�L�U���Y�D�O�X�H�����V�H�H���1�R�W�H�����������' �H�E�W���I�R�U���I�X�U�W�K�H�U���G�L�V�F�X�V�V�L�R�Q����

�,�W�H�P�����$�����4�X�D�Q�W�L�W�D�W�L�Y�H���D�Q�G���4�X�D�O�L�W�D�W�L�Y�H���' �L�V�F�O�R�V�X�U�H�V���$�E�R�X�W���0 �D�U�N�H�W���5�L�V�N

�0 �D�U�N�H�W���5�L�V�N

�7�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���G�L�V�F�X�V�V�L�R�Q���D�E�R�X�W���P�D�U�N�H�W���U�L�V�N���L�Q�Y�R�O�Y�H�V���I�R�U�Z�D�U�G���O�R�R�N�L�Q�J���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V�����$�F�W�X�D�O���U�H�V�X�O�W�V���F�R�X�O�G���G�L�I�I�H�U���P�D�W�H�U�L�D�O�O�\���I�U�R�P���W�K�R�V�H���S�U�R�M�H�F�W�H�G���L�Q���W�K�H���I�R�U�Z�D�U�G���O�R�R�N�L�Q�J���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V��
�: �H���P�D�\���E�H���H�[�S�R�V�H�G���W�R���P�D�U�N�H�W���U�L�V�N�V���U�H�O�D�W�H�G���W�R���F�K�D�Q�J�H�V���L�Q���L�Q�W�H�U�H�V�W���U�D�W�H�V���D�Q�G���I�O�X�F�W�X�D�W�L�R�Q�V���L�Q���W�K�H���S�U�L�F�H�V���R�I���F�H�U�W�D�L�Q���F�R�P�P�R�G�L�W�L�H�V�����S�U�L�P�D�U�L�O�\���H�O�H�F�W�U�L�F�L�W�\�����: �H���G�R���Q�R�W���X�V�H���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O
�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V���I�R�U���W�U�D�G�L�Q�J���R�U���V�S�H�F�X�O�D�W�L�Y�H���S�X�U�S�R�V�H�V��

�,�Q�W�H�U�H�V�W���5�D�W�H���5�L�V�N

�: �H���D�U�H���H�[�S�R�V�H�G���W�R���L�Q�W�H�U�H�V�W���U�D�W�H���U�L�V�N���U�H�O�D�W�H�G���W�R���R�X�U���R�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J���G�H�E�W�����$�Q���L�P�P�H�G�L�D�W�H���L�Q�F�U�H�D�V�H���R�U���G�H�F�U�H�D�V�H���L�Q���F�X�U�U�H�Q�W���L�Q�W�H�U�H�V�W���U�D�W�H�V���I�U�R�P���W�K�H�L�U���S�R�V�L�W�L�R�Q���D�V���R�I���0�D�\���������������������Z�R�X�O�G���Q�R�W
�K�D�Y�H���D���P�D�W�H�U�L�D�O���L�P�S�D�F�W���R�Q���R�X�U���L�Q�W�H�U�H�V�W���H�[�S�H�Q�V�H���G�X�H���W�R���W�K�H���I�L�[�H�G���F�R�X�S�R�Q���U�D�W�H���R�Q���W�K�H���P�D�M�R�U�L�W�\���R�I���R�X�U���G�H�E�W���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V��

�&�R�P�P�R�G�L�W�\���3�U�L�F�H���5�L�V�N

�&�H�U�W�D�L�Q���R�S�H�U�D�W�L�Q�J���F�R�V�W�V���L�Q�F�X�U�U�H�G���E�\���X�V���D�U�H���V�X�E�M�H�F�W���W�R���S�U�L�F�H���I�O�X�F�W�X�D�W�L�R�Q�V���F�D�X�V�H�G���E�\���W�K�H���Y�R�O�D�W�L�O�L�W�\���R�I���X�Q�G�H�U�O�\�L�Q�J���F�R�P�P�R�G�L�W�\���S�U�L�F�H�V�����7�K�H���F�R�P�P�R�G�L�W�L�H�V���P�R�V�W���O�L�N�H�O�\���W�R���K�D�Y�H���D�Q���L�P�S�D�F�W
�R�Q���R�X�U���U�H�V�X�O�W�V���R�I���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V���L�Q���W�K�H���H�Y�H�Q�W���R�I���S�U�L�F�H���F�K�D�Q�J�H�V���D�U�H���H�O�H�F�W�U�L�F�L�W�\�����V�X�S�S�O�L�H�V���D�Q�G���H�T�X�L�S�P�H�Q�W���X�V�H�G���L�Q���R�X�U���G�D�W�D���F�H�Q�W�H�U�V�����: �H���F�O�R�V�H�O�\���P�R�Q�L�W�R�U���W�K�H���F�R�V�W���R�I���H�O�H�F�W�U�L�F�L�W�\���D�W���D�O�O���R�I���R�X�U
�O�R�F�D�W�L�R�Q�V�����: �H���K�D�Y�H���H�Q�W�H�U�H�G���L�Q�W�R���Y�D�U�L�R�X�V���S�R�Z�H�U���F�R�Q�W�U�D�F�W�V���W�R���S�X�U�F�K�D�V�H���S�R�Z�H�U���D�W���I�L�[�H�G���S�U�L�F�H�V���L�Q���F�H�U�W�D�L�Q���O�R�F�D�W�L�R�Q�V��

�,�Q���D�G�G�L�W�L�R�Q�����D�V���Z�H���D�U�H���E�X�L�O�G�L�Q�J���Q�H�Z�����R�U���H�[�S�D�Q�G�L�Q�J���H�[�L�V�W�L�Q�J�����G�D�W�D���F�H�Q�W�H�U�V�����Z�H���D�U�H���V�X�E�M�H�F�W���W�R���F�R�P�P�R�G�L�W�\���S�U�L�F�H���U�L�V�N���I�R�U���E�X�L�O�G�L�Q�J���P�D�W�H�U�L�D�O�V���U�H�O�D�W�H�G���W�R���W�K�H���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���R�I���W�K�H�V�H���G�D�W�D
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�V���W�K�H�Q���&�K�L�H�I���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���2�I�I�L�F�H�U�����K�D�Y�H���E�H�H�Q���Q�D�P�H�G���D�V���G�H�I�H�Q�G�D�Q�W�V���L�Q���D
�S�X�W�D�W�L�Y�H���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���F�O�D�V�V���D�F�W�L�R�Q���O�D�Z�V�X�L�W���L�Q���W�K�H���P�D�W�W�H�U���V�W�\�O�H�G�����0�F�&�R�Q�Q�H�O�O���Y�����$�S�S�O�L�H�G���' �L�J�L�W�D�O���&�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����H�W���D�O�������&�D�V�H���1�R���������������F�Y���������������I�L�O�H�G���L�Q���$�X�J�X�V�W�������������L�Q���W�K�H���8���6�����' �L�V�W�U�L�F�W
�&�R�X�U�W���I�R�U���W�K�H���1�R�U�W�K�H�U�Q���' �L�V�W�U�L�F�W���R�I���7�H�[�D�V�����W�K�H���³�6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���/ �D�Z�V�X�L�W� �́������6�S�H�F�L�I�L�F�D�O�O�\�����W�K�H���F�R�P�S�O�D�L�Q�W���D�V�V�H�U�W�V���F�O�D�L�P�V���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���6�H�F�W�L�R�Q���������E�����D�Q�G���������D�����R�I���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���D�Q�G
�(�[�F�K�D�Q�J�H���$�F�W���R�I�������������E�D�V�H�G���R�Q���D�O�O�H�J�H�G�O�\���I�D�O�V�H���R�U���P�L�V�O�H�D�G�L�Q�J���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���U�H�J�D�U�G�L�Q�J���W�K�H���F�R�P�S�D�Q�\�¶�V���E�X�V�L�Q�H�V�V�����R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V�����D�Q�G���F�R�P�S�O�L�D�Q�F�H���S�R�O�L�F�L�H�V�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���F�O�D�L�P�V���W�K�D�W���W�K�H
�&�R�P�S�D�Q�\���R�Y�H�U�V�W�D�W�H�G���W�K�H���S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�L�W�\���R�I���L�W�V���' �D�W�D���&�H�Q�W�H�U���+�R�V�W�L�Q�J���%�X�V�L�Q�H�V�V���D�Q�G���L�W�V���D�E�L�O�L�W�\���W�R���V�X�F�F�H�V�V�I�X�O�O�\���W�U�D�Q�V�L�W�L�R�Q���L�Q�W�R���D���O�R�Z���F�R�V�W���F�O�R�X�G���V�H�U�Y�L�F�H�V���S�U�R�Y�L�G�H�U���D�Q�G���W�K�D�W���W�K�H
�&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���E�R�D�U�G���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V���Z�D�V���Q�R�W���³�L�Q�G�H�S�H�Q�G�H�Q�W� �́��Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���P�H�D�Q�L�Q�J���R�I���1�D�V�G�D�T���O�L�V�W�L�Q�J���U�X�O�H�V�����2�Q���0�D�\�����������������������W�K�H���F�R�X�U�W���D�S�S�R�L�Q�W�H�G���O�H�D�G���S�O�D�L�Q�W�L�I�I���D�Q�G���D�S�S�U�R�Y�H�G���O�H�D�G
�F�R�X�Q�V�H�O�����D�Q�G���R�Q���-�X�O�\�����������������������O�H�D�G���S�O�D�L�Q�W�L�I�I���I�L�O�H�G���D�Q���D�P�H�Q�G�H�G���F�R�P�S�O�D�L�Q�W���Z�K�L�F�K���D�V�V�H�U�W�V���W�K�H���V�D�P�H���F�O�D�L�P�V���E�D�V�H�G���R�Q���V�L�P�L�O�D�U���D�O�O�H�J�D�W�L�R�Q�V���L�Q���W�K�H���R�U�L�J�L�Q�D�O���F�R�P�S�O�D�L�Q�W�����2�Q���6�H�S�W�H�P�E�H�U��������
�������������W�K�H���G�H�I�H�Q�G�D�Q�W�V���I�L�O�H�G���D���P�R�W�L�R�Q���W�R���G�L�V�P�L�V�V���W�K�H���D�P�H�Q�G�H�G���F�R�P�S�O�D�L�Q�W�����2�Q���1�R�Y�H�P�E�H�U�����������������������O�H�D�G���S�O�D�L�Q�W�L�I�I���I�L�O�H�G���K�L�V���R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���W�R���W�K�H���0�R�W�L�R�Q���W�R���' �L�V�P�L�V�V�����2�Q���-�D�Q�X�D�U�\������������������
�W�K�H���G�H�I�H�Q�G�D�Q�W�V���I�L�O�H�G���W�K�H�L�U���U�H�S�O�\���L�Q���I�X�U�W�K�H�U���V�X�S�S�R�U�W���R�I���W�K�H���0�R�W�L�R�Q���W�R���' �L�V�P�L�V�V��

�7�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���L�V���X�Q�D�E�O�H���W�R���H�V�W�L�P�D�W�H���D���U�D�Q�J�H���R�I���O�R�V�V�����L�I���D�Q�\�����W�K�D�W���F�R�X�O�G���U�H�V�X�O�W���Z�H�U�H���W�K�H�U�H���W�R���E�H���D�Q���D�G�Y�H�U�V�H���I�L�Q�D�O���G�H�F�L�V�L�R�Q���L�Q���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���/ �D�Z�V�X�L�W�����,�I���D�Q���X�Q�I�D�Y�R�U�D�E�O�H���D�F�W�L�R�Q���Z�H�U�H���W�R
�R�F�F�X�U�����L�W���L�V���S�R�V�V�L�E�O�H���W�K�D�W���W�K�H���L�P�S�D�F�W���F�R�X�O�G���E�H���P�D�W�H�U�L�D�O���W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���U�H�V�X�O�W�V���R�I���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V���L�Q���W�K�H���S�H�U�L�R�G���V�����L�Q���Z�K�L�F�K���D�Q�\���V�X�F�K���R�X�W�F�R�P�H���E�H�F�R�P�H�V���S�U�R�E�D�E�O�H���D�Q�G���H�V�W�L�P�D�E�O�H��

������



�$�3�3�/ �,�( �' ���' �,�* �,�7�$�/���&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1���$�1�' ���6�8�%�6�,�' �,�$�5�,�( �6
�1�R�W�H�V���W�R���W�K�H���&�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V

�)�R�U���W�K�H���)�L�V�F�D�O���<�H�D�U���(�Q�G�H�G���0�D�\ ����������������

�' �H�U�L�Y�D�W�L�Y�H���/�D�Z�V�X�L�W

�2�Q���1�R�Y�H�P�E�H�U�����������������������D���G�H�U�L�Y�D�W�L�Y�H���D�F�W�L�R�Q���Z�D�V���I�L�O�H�G���L�Q���W�K�H���P�D�W�W�H�U���V�W�\�O�H�G�����: �H�L�F�K���Y�����&�X�P�P�L�Q�V�����H�W���D�O�������&�D�V�H���1�R�����$�����������������������&���L�Q���W�K�H���' �L�V�W�U�L�F�W���&�R�X�U�W���R�I���&�O�D�U�N���&�R�X�Q�W�\�����1�H�Y�D�G�D
���W�K�H���³�' �H�U�L�Y�D�W�L�Y�H���/ �D�Z�V�X�L�W� �́������7�K�H���: �H�L�F�K���F�R�P�S�O�D�L�Q�W���Q�D�P�H�G���D�V���G�H�I�H�Q�G�D�Q�W�V���F�H�U�W�D�L�Q���P�H�P�E�H�U�V���R�I���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���%�R�D�U�G���R�I���' �L�U�H�F�W�R�U�V���D�Q�G���L�W�V���&�K�L�H�I���(�[�H�F�X�W�L�Y�H���2�I�I�L�F�H�U���: �H�V�O�H�\���&�X�P�P�L�Q�V
�D�Q�G���S�X�U�S�R�U�W�V���W�R���Q�D�P�H���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���W�K�H�Q���&�K�L�H�I���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���2�I�I�L�F�H�U���' �D�Y�L�G���5�H�Q�F�K���D�V���D���G�H�I�H�Q�G�D�Q�W�����7�K�H���F�R�P�S�O�D�L�Q�W���D�V�V�H�U�W�H�G���F�O�D�L�P�V���I�R�U���E�U�H�D�F�K���R�I���I�L�G�X�F�L�D�U�\���G�X�W�L�H�V�����F�R�U�S�R�U�D�W�H���Z�D�V�W�H
�D�Q�G���X�Q�M�X�V�W���H�Q�U�L�F�K�P�H�Q�W���E�D�V�H�G���X�S�R�Q���D�O�O�H�J�D�W�L�R�Q�V���W�K�D�W���W�K�H���G�H�I�H�Q�G�D�Q�W�V���F�D�X�V�H�G���R�U���D�O�O�R�Z�H�G���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���W�R���P�D�N�H���P�D�W�H�U�L�D�O�O�\���I�D�O�V�H���D�Q�G���P�L�V�O�H�D�G�L�Q�J���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���U�H�J�D�U�G�L�Q�J���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V
�E�X�V�L�Q�H�V�V�����R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V�����D�Q�G���F�R�P�S�O�L�D�Q�F�H���S�R�O�L�F�L�H�V�����6�S�H�F�L�I�L�F�D�O�O�\�����W�K�H���F�R�P�S�O�D�L�Q�W���D�O�O�H�J�H�G���W�K�D�W���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���R�Y�H�U�V�W�D�W�H�G���W�K�H���S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�L�W�\���R�I���W�K�H���' �D�W�D���&�H�Q�W�H�U���+�R�V�W�L�Q�J���%�X�V�L�Q�H�V�V���D�Q�G���L�W�V
�D�E�L�O�L�W�\���W�R���V�X�F�F�H�V�V�I�X�O�O�\���W�U�D�Q�V�L�W�L�R�Q���L�Q�W�R���D���O�R�Z���F�R�V�W���F�O�R�X�G���V�H�U�Y�L�F�H�V���S�U�R�Y�L�G�H�U���D�Q�G���W�K�D�W���W�K�H���%�R�D�U�G���Z�D�V���Q�R�W���³�L�Q�G�H�S�H�Q�G�H�Q�W� �́��Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���P�H�D�Q�L�Q�J���R�I���1�D�V�G�D�T���O�L�V�W�L�Q�J���U�X�O�H�V�����2�Q���)�H�E�U�X�D�U�\��������
�������������W�K�H���G�H�U�L�Y�D�W�L�Y�H���S�O�D�L�Q�W�L�I�I���I�L�O�H�G���D�Q���D�P�H�Q�G�H�G���F�R�P�S�O�D�L�Q�W���D�V�V�H�U�W�L�Q�J���W�K�H���V�D�P�H���F�O�D�L�P�V���D�V���W�K�H���R�U�L�J�L�Q�D�O���F�R�P�S�O�D�L�Q�W��

�2�Q���-�X�Q�H���������������������I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���E�U�L�H�I�L�Q�J���D�Q�G���D�U�J�X�P�H�Q�W���R�Q���W�K�H���G�H�I�H�Q�G�D�Q�W�V�¶���P�R�W�L�R�Q���W�R���G�L�V�P�L�V�V���W�K�H���' �H�U�L�Y�D�W�L�Y�H���/ �D�Z�V�X�L�W�����W�K�H���&�R�X�U�W���H�Q�W�H�U�H�G���D�Q���R�U�G�H�U���J�U�D�Q�W�L�Q�J���W�K�H���G�H�I�H�Q�G�D�Q�W�V�¶���P�R�W�L�R�Q
�Z�L�W�K�R�X�W���S�U�H�M�X�G�L�F�H���D�Q�G���G�L�V�P�L�V�V�L�Q�J���D�O�O���F�O�D�L�P�V���D�J�D�L�Q�V�W���D�O�O���G�H�I�H�Q�G�D�Q�W�V�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�����R�Q���W�K�H���J�U�R�X�Q�G�V���W�K�D�W���W�K�H���S�O�D�L�Q�W�L�I�I���I�D�L�O�H�G���W�R���S�O�H�D�G�����������G�H�P�D�Q�G���I�X�W�L�O�L�W�\���D�V���W�R���H�D�F�K���R�I
�S�O�D�L�Q�W�L�I�I�¶�V���F�O�D�L�P�V���R�U�����������D���F�O�D�L�P���I�R�U���E�U�H�D�F�K���R�I���I�L�G�X�F�L�D�U�\���G�X�W�\�����7�K�H���R�U�G�H�U���G�L�V�P�L�V�V�H�G���D�O�O���F�O�D�L�P�V���D�J�D�L�Q�V�W���D�O�O���G�H�I�H�Q�G�D�Q�W�V�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�����7�K�H���S�O�D�L�Q�W�L�I�I���F�D�Q���V�H�H�N���O�H�D�Y�H���W�R���I�L�O�H���D�Q
�D�P�H�Q�G�H�G���F�R�P�S�O�D�L�Q�W���E�X�W���W�R���G�D�W�H���K�D�V���Q�R�W���G�R�Q�H���V�R��

�7�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���L�V���X�Q�D�E�O�H���W�R���H�V�W�L�P�D�W�H���D���U�D�Q�J�H���R�I���O�R�V�V�����L�I���D�Q�\�����W�K�D�W���F�R�X�O�G���U�H�V�X�O�W���Z�H�U�H���W�K�H�U�H���W�R���E�H���D�Q���D�G�Y�H�U�V�H���I�L�Q�D�O���G�H�F�L�V�L�R�Q���L�Q���W�K�L�V���D�F�W�L�R�Q�����,�I���D�Q���X�Q�I�D�Y�R�U�D�E�O�H���D�F�W�L�R�Q���Z�H�U�H���W�R���R�F�F�X�U�����L�W���L�V
�S�R�V�V�L�E�O�H���W�K�D�W���W�K�H���L�P�S�D�F�W���F�R�X�O�G���E�H���P�D�W�H�U�L�D�O���W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���U�H�V�X�O�W�V���R�I���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V���L�Q���W�K�H���S�H�U�L�R�G���V�����L�Q���Z�K�L�F�K���D�Q�\���V�X�F�K���R�X�W�F�R�P�H���E�H�F�R�P�H�V���S�U�R�E�D�E�O�H���D�Q�G���H�V�W�L�P�D�E�O�H��

�$�V���R�I���0�D�\ ���������������������W�K�H�U�H���Z�H�U�H���Q�R���R�W�K�H�U���S�H�Q�G�L�Q�J���R�U���W�K�U�H�D�W�H�Q�H�G���O�D�Z�V�X�L�W�V���W�K�D�W���F�R�X�O�G���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\���E�H���H�[�S�H�F�W�H�G���W�R���K�D�Y�H���D���P�D�W�H�U�L�D�O���H�I�I�H�F�W���R�Q���W�K�H���U�H�V�X�O�W�V���R�I���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V
�F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V�����7�K�H�U�H���D�U�H���D�O�V�R���Q�R���O�H�J�D�O���S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�V���L�Q���Z�K�L�F�K���D�Q�\���R�I���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���R�U���D�I�I�L�O�L�D�W�H�V���L�V���D�Q���D�G�Y�H�U�V�H���S�D�U�W�\���R�U���K�D�V���D���P�D�W�H�U�L�D�O���L�Q�W�H�U�H�V�W���D�G�Y�H�U�V�H���W�R
�W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���L�Q�W�H�U�H�V�W��

������    �%�X�V�L�Q�H�V�V���6�H�J�P�H�Q�W�V

�7�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���E�X�V�L�Q�H�V�V���L�V���P�D�G�H���X�S���R�I���W�Z�R���R�S�H�U�D�W�L�Q�J���V�H�J�P�H�Q�W�V�����W�K�H���' �D�W�D���&�H�Q�W�H�U���+�R�V�W�L�Q�J���%�X�V�L�Q�H�V�V���D�Q�G���W�K�H���+�3�&���+�R�V�W�L�Q�J���%�X�V�L�Q�H�V�V�����7�K�H�V�H���V�H�J�P�H�Q�W�V���U�H�S�U�H�V�H�Q�W���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�
�V
�Y�L�H�Z���R�I���W�K�H���E�X�V�L�Q�H�V�V���I�R�U���Z�K�L�F�K���V�H�S�D�U�D�W�H���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���L�V���D�Y�D�L�O�D�E�O�H���D�Q�G���H�Y�D�O�X�D�W�H�G���U�H�J�X�O�D�U�O�\���E�\���W�K�H���&�K�L�H�I���2�S�H�U�D�W�L�Q�J���' �H�F�L�V�L�R�Q���0�D�N�H�U�������&�2�' �0���������Z�K�L�F�K���L�V���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V
�&�K�L�H�I���(�[�H�F�X�W�L�Y�H���2�I�I�L�F�H�U��

�7�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���&�2�' �0���H�Y�D�O�X�D�W�H�V���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���D�Q�G���P�D�N�H�V���R�S�H�U�D�W�L�Q�J���G�H�F�L�V�L�R�Q�V���S�U�L�P�D�U�L�O�\���E�D�V�H�G���R�Q���U�H�Y�H�Q�X�H���D�Q�G���V�H�J�P�H�Q�W���S�U�R�I�L�W�����O�R�V�V�����R�Q���D���F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���E�D�V�L�V���D�Q�G���I�R�U���H�D�F�K���R�I���W�K�H
�&�R�P�S�D�Q�\�
�V���U�H�S�R�U�W�D�E�O�H���V�H�J�P�H�Q�W�V�����2�S�H�U�D�W�L�Q�J���U�H�V�X�O�W�V���E�\���V�H�J�P�H�Q�W���L�Q�F�O�X�G�H���F�R�V�W�V���R�U���H�[�S�H�Q�V�H�V���G�L�U�H�F�W�O�\���D�W�W�U�L�E�X�W�D�E�O�H���W�R���H�D�F�K���V�H�J�P�H�Q�W�����Z�K�L�F�K���L�Q�F�O�X�G�H���V�H�O�O�L�Q�J�����J�H�Q�H�U�D�O�����D�Q�G���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H
�H�[�S�H�Q�V�H�V�������J�D�L�Q�����O�R�V�V���R�Q���F�O�D�V�V�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���R�I���K�H�O�G���I�R�U���V�D�O�H�������J�D�L�Q�����O�R�V�V���R�Q���V�D�O�H���R�I���D�V�V�H�W�V�����D�Q�G�����J�D�L�Q�����O�R�V�V���I�U�R�P���O�H�J�D�O���V�H�W�W�O�H�P�H�Q�W�����7�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���G�H�U�L�Y�H�V���W�K�H���V�H�J�P�H�Q�W���U�H�V�X�O�W�V���I�U�R�P���L�W�V
�L�Q�W�H�U�Q�D�O���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���V�\�V�W�H�P�����7�K�H���D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���S�R�O�L�F�L�H�V���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���X�V�H�V���W�R���G�H�U�L�Y�H���U�H�S�R�U�W�D�E�O�H���V�H�J�P�H�Q�W���U�H�V�X�O�W�V���D�U�H���W�K�H���V�D�P�H���D�V���W�K�R�V�H���X�V�H�G���I�R�U���H�[�W�H�U�Q�D�O���U�H�S�R�U�W�L�Q�J
�S�X�U�S�R�V�H�V�����6�H�J�P�H�Q�W���U�H�Y�H�Q�X�H�V���D�Q�G���V�H�J�P�H�Q�W���S�U�R�I�L�W���D�U�H���U�H�J�X�O�D�U�O�\���U�H�Y�L�H�Z�H�G���E�\���W�K�H���&�2�' �0���D�Q�G���F�R�P�S�D�U�H�G���D�J�D�L�Q�V�W���K�L�V�W�R�U�L�F�D�O���U�H�V�X�O�W�V�����I�R�U�H�F�D�V�W���D�Q�G���E�X�G�J�H�W���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���L�Q���R�U�G�H�U���W�R���P�D�N�H
�G�H�F�L�V�L�R�Q�V���D�E�R�X�W���K�R�Z���W�R���D�O�O�R�F�D�W�H���F�D�S�L�W�D�O���D�Q�G���R�W�K�H�U���U�H�V�R�X�U�F�H�V���W�R���H�D�F�K���V�H�J�P�H�Q�W��

�7�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���G�R�H�V���Q�R�W���D�O�O�R�F�D�W�H���O�R�V�V���R�Q���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���R�I���G�H�E�W�����O�R�V�V���R�Q���F�K�D�Q�J�H���L�Q���I�D�L�U���Y�D�O�X�H���R�I���G�H�E�W�����O�R�V�V���R�Q���F�K�D�Q�J�H���L�Q���I�D�L�U���Y�D�O�X�H���R�I���U�H�O�D�W�H�G���S�D�U�W�\���G�H�E�W�����O�R�V�V���R�Q���F�K�D�Q�J�H���L�Q���I�D�L�U���Y�D�O�X�H���R�I
�Z�D�U�U�D�Q�W�V�����O�R�V�V���R�Q���F�K�D�Q�J�H���L�Q���I�D�L�U���Y�D�O�X�H���R�I���U�H�O�D�W�H�G���S�D�U�W�\���Z�D�U�U�D�Q�W�V�����O�R�V�V���R�Q���O�H�J�D�O���V�H�W�W�O�H�P�H�Q�W�����R�U���L�Q�F�R�P�H���W�D�[���H�[�S�H�Q�V�H���W�R���W�K�H�V�H���V�H�J�P�H�Q�W�V���I�R�U���L�Q�W�H�U�Q�D�O���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���S�X�U�S�R�V�H�V�����D�V���W�K�H
�&�R�P�S�D�Q�\���G�R�H�V���Q�R�W���E�H�O�L�H�Y�H���W�K�D�W���D�O�O�R�F�D�W�L�Q�J���W�K�H�V�H���H�[�S�H�Q�V�H�V���L�V���E�H�Q�H�I�L�F�L�D�O���L�Q���H�Y�D�O�X�D�W�L�Q�J���V�H�J�P�H�Q�W���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H�����7�K�H�����2�W�K�H�U�����L�Q�F�O�X�G�H�V���F�R�U�S�R�U�D�W�H���U�H�O�D�W�H�G���L�W�H�P�V���Q�R�W���D�O�O�R�F�D�W�H�G���W�R
�U�H�S�R�U�W�D�E�O�H���V�H�J�P�H�Q�W�V���I�R�U���S�X�U�S�R�V�H�V���R�I���P�D�N�L�Q�J���R�S�H�U�D�W�L�Q�J���G�H�F�L�V�L�R�Q�V���R�U���D�V�V�H�V�V�L�Q�J���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H��

�,�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���J�X�L�G�D�Q�F�H�����W�K�H���U�H�V�X�O�W�V���R�I���W�K�H���&�O�R�X�G���6�H�U�Y�L�F�H�V���%�X�V�L�Q�H�V�V���D�U�H���S�U�H�V�H�Q�W�H�G���D�V���G�L�V�F�R�Q�W�L�Q�X�H�G���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V���L�Q���W�K�H���F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���R�I
�R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V���D�Q�G�����D�V���V�X�F�K�����K�D�Y�H���E�H�H�Q���H�[�F�O�X�G�H�G���I�U�R�P���E�R�W�K���F�R�Q�W�L�Q�X�L�Q�J���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V���D�Q�G���V�H�J�P�H�Q�W���U�H�V�X�O�W�V���I�R�U���D�O�O���S�H�U�L�R�G�V���S�U�H�V�H�Q�W�H�G�����6�H�H�����1�R�W�H�����������' �L�V�F�R�Q�W�L�Q�X�H�G���2�S�H�U�D�W�L�R�Q�V�����I�R�U
�R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V���D�Q�G���V�H�J�P�H�Q�W���U�H�V�X�O�W�V���I�R�U���W�K�H���&�O�R�X�G���6�H�U�Y�L�F�H�V���%�X�V�L�Q�H�V�V��

������



�$�3�3�/ �,�( �' ���' �,�* �,�7�$�/���&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1���$�1�' ���6�8�%�6�,�' �,�$�5�,�( �6
�1�R�W�H�V���W�R���W�K�H���&�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V

�)�R�U���W�K�H���)�L�V�F�D�O���<�H�D�U���(�Q�G�H�G���0�D�\ ����������������

�7�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���W�D�E�O�H�V���S�U�H�V�H�Q�W���V�H�J�P�H�Q�W���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���U�H�Y�H�Q�X�H���E�\���V�H�J�P�H�Q�W���D�Q�G���V�H�J�P�H�Q�W���S�U�R�I�L�W�����O�R�V�V�����I�R�U���W�K�H���I�L�V�F�D�O���\�H�D�U�V���H�Q�G�H�G���0�D�\ ���������������������������������D�Q�G���������������L�Q
�W�K�R�X�V�D�Q�G�V����

�)�L�V�F�D�O���<�H�D�U���(�Q�G�H�G���0 �D�\������������������
�' �D�W�D���&�H�Q�W�H�U���+�R�V�W�L�Q�J���%�X�V�L�Q�H�V�V �+�3�&���+�R�V�W�L�Q�J���%�X�V�L�Q�H�V�V

�5�H�Y�H�Q�X�H �� ��������������  �� �²  
�5�H�O�D�W�H�G���S�D�U�W�\���U�H�Y�H�Q�X�H ����������  �²  

�7�R�W�D�O���V�H�J�P�H�Q�W���U�H�Y�H�Q�X�H ��������������  �²  
�&�R�V�W�V���D�Q�G���H�[�S�H�Q�V�H�V
�&�R�V�W���R�I���U�H�Y�H�Q�X�H�V ��������������  ������ 
�6�H�O�O�L�Q�J�����J�H�Q�H�U�D�O���D�Q�G���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H ����������  ������������ 
���*�D�L�Q�����R�Q���F�O�D�V�V�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���R�I���K�H�O�G���I�R�U���V�D�O�H ���������������� �²  
�/ �R�V�V���R�Q���V�D�O�H���R�I���D�V�V�H�W�V ����������  �²  

�7�R�W�D�O���F�R�V�W�V���D�Q�G���H�[�S�H�Q�V�H�V ������������  ������������ 

�6�H�J�P�H�Q�W���S�U�R�I�L�W�����O�R�V�V�� �� ������������  �� ����������������

�)�L�V�F�D�O���<�H�D�U���(�Q�G�H�G���0 �D�\������������������
�' �D�W�D���&�H�Q�W�H�U���+�R�V�W�L�Q�J���%�X�V�L�Q�H�V�V �+�3�&���+�R�V�W�L�Q�J���%�X�V�L�Q�H�V�V

�5�H�Y�H�Q�X�H �� ��������������  �� �²  
�5�H�O�D�W�H�G���S�D�U�W�\���U�H�Y�H�Q�X�H ������������  �²  

�7�R�W�D�O���V�H�J�P�H�Q�W���U�H�Y�H�Q�X�H ��������������  �²  
�&�R�V�W�V���D�Q�G���H�[�S�H�Q�V�H�V
�&�R�V�W���R�I���U�H�Y�H�Q�X�H�V ��������������  ���� 
�6�H�O�O�L�Q�J�����J�H�Q�H�U�D�O���D�Q�G���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H ������������  ���������� 
�/ �R�V�V���R�Q���F�O�D�V�V�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���R�I���K�H�O�G���I�R�U���V�D�O�H ������������  �²  

�7�R�W�D�O���F�R�V�W�V���D�Q�G���H�[�S�H�Q�V�H�V ��������������  ���������� 

�6�H�J�P�H�Q�W���S�U�R�I�L�W�����O�R�V�V�� �� ����������  �� ��������������

�)�L�V�F�D�O���<�H�D�U���(�Q�G�H�G���0 �D�\������������������
�' �D�W�D���&�H�Q�W�H�U���+�R�V�W�L�Q�J���%�X�V�L�Q�H�V�V �+�3�&���+�R�V�W�L�Q�J���%�X�V�L�Q�H�V�V

�5�H�Y�H�Q�X�H �� ������������  �� �²  
�5�H�O�D�W�H�G���S�D�U�W�\���U�H�Y�H�Q�X�H ������������  �²  

�7�R�W�D�O���V�H�J�P�H�Q�W���U�H�Y�H�Q�X�H ������������  �²  
�&�R�V�W�V���D�Q�G���H�[�S�H�Q�V�H�V
�&�R�V�W���R�I���U�H�Y�H�Q�X�H�V ������������  �²  
�6�H�O�O�L�Q�J�����J�H�Q�H�U�D�O���D�Q�G���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H ������������  ������ 

�7�R�W�D�O���F�R�V�W�V���D�Q�G���H�[�S�H�Q�V�H�V ������������  ������ 

�6�H�J�P�H�Q�W���O�R�V�V �� ���������������� �� ����������

������



�$�3�3�/ �,�( �' ���' �,�* �,�7�$�/���&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1���$�1�' ���6�8�%�6�,�' �,�$�5�,�( �6
�1�R�W�H�V���W�R���W�K�H���&�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V

�)�R�U���W�K�H���)�L�V�F�D�O���<�H�D�U���(�Q�G�H�G���0�D�\ ����������������

�7�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���W�D�E�O�H���S�U�H�V�H�Q�W�V���D���U�H�F�R�Q�F�L�O�L�D�W�L�R�Q���W�R���Q�H�W���O�R�V�V���I�U�R�P���F�R�Q�W�L�Q�X�L�Q�J���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V���E�H�I�R�U�H���L�Q�F�R�P�H���W�D�[���H�[�S�H�Q�V�H�����L�Q���W�K�R�X�V�D�Q�G�V����
�)�L�V�F�D�O���<�H�D�U���(�Q�G�H�G

�0 �D�\������������������ �0 �D�\������������������ �0 �D�\������������������
�6�H�J�P�H�Q�W���S�U�R�I�L�W�����O�R�V�V��
�' �D�W�D���&�H�Q�W�H�U���+�R�V�W�L�Q�J���%�X�V�L�Q�H�V�V �� ������������  �� ����������  �� ����������������
�+�3�&���+�R�V�W�L�Q�J���%�X�V�L�Q�H�V�V ���������������� �������������� ����������
�7�R�W�D�O���V�H�J�P�H�Q�W���S�U�R�I�L�W�����O�R�V�V�� ������������  ��  ����������������
�2�W�K�H�U�� ���������������� ���������������� ����������������
�2�S�H�U�D�W�L�Q�J���O�R�V�V ���������������� ���������������� ����������������
�,�Q�W�H�U�H�V�W���H�[�S�H�Q�V�H�����Q�H�W ������������  ������������  ���������� 
�/ �R�V�V���R�Q���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���R�I���G�H�E�W ������������  �²   �²  
�/ �R�V�V���R�Q���F�K�D�Q�J�H���L�Q���I�D�L�U���Y�D�O�X�H���R�I���G�H�E�W ������������  ����������  �²  
�/ �R�V�V���R�Q���F�K�D�Q�J�H���L�Q���I�D�L�U���Y�D�O�X�H���R�I���U�H�O�D�W�H�G���S�D�U�W�\���G�H�E�W �²   ����������  �²  
�/ �R�V�V���R�Q���H�[�W�L�Q�J�X�L�V�K�P�H�Q�W���R�I���G�H�E�W ����������  �²   ���� 
�/ �R�V�V���R�Q���H�[�W�L�Q�J�X�L�V�K�P�H�Q�W���R�I���U�H�O�D�W�H�G���S�D�U�W�\���G�H�E�W �²   ����������  �²  
�/ �R�V�V���R�Q���F�K�D�Q�J�H���L�Q���I�D�L�U���Y�D�O�X�H���R�I���Z�D�U�U�D�Q�W�V ����������  �²   �²  
�/ �R�V�V���R�Q���F�K�D�Q�J�H���L�Q���I�D�L�U���Y�D�O�X�H���R�I���U�H�O�D�W�H�G���S�D�U�W�\���Z�D�U�U�D�Q�W�V �²   ����������  �²  

�1�H�W���O�R�V�V���I�U�R�P���F�R�Q�W�L�Q�X�L�Q�J���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V���E�H�I�R�U�H���L�Q�F�R�P�H���W�D�[���H�[�S�H�Q�V�H �� ������������������ �� ���������������� �� ����������������

�2�W�K�H�U���L�Q�F�O�X�G�H�V���F�R�U�S�R�U�D�W�H���U�H�O�D�W�H�G���L�W�H�P�V���Q�R�W���D�O�O�R�F�D�W�H�G���W�R���U�H�S�R�U�W�D�E�O�H���V�H�J�P�H�Q�W�V��

�: �H���D�O�V�R���S�U�R�Y�L�G�H���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O���V�H�J�P�H�Q�W���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H�V�����L�Q���W�K�R�X�V�D�Q�G�V����
�)�L�V�F�D�O���<�H�D�U���(�Q�G�H�G

�0 �D�\������������������ �0 �D�\������������������ �0 �D�\������������������
�' �H�S�U�H�F�L�D�W�L�R�Q���D�Q�G���D�P�R�U�W�L�]�D�W�L�R�Q��
�' �D�W�D���&�H�Q�W�H�U���+�R�V�W�L�Q�J���%�X�V�L�Q�H�V�V �� ������������  �� ������������  �� ���������� 
�+�3�&���+�R�V�W�L�Q�J���%�X�V�L�Q�H�V�V ����������  ����������  ���� 
�2�W�K�H�U�� ������  ������  ���� 

�7�R�W�D�O���G�H�S�U�H�F�L�D�W�L�R�Q���D�Q�G���D�P�R�U�W�L�]�D�W�L�R�Q�� �� ������������  �� ������������  �� ���������� 

�&�D�S�L�W�D�O���H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H�V��
�' �D�W�D���&�H�Q�W�H�U���+�R�V�W�L�Q�J���%�X�V�L�Q�H�V�V �� ����������  �� ������������  �� �������������� 
�+�3�&���+�R�V�W�L�Q�J���%�X�V�L�Q�H�V�V ��������������  ��������������  ���������� 
�2�W�K�H�U�� �²   ����������  ��������������

�7�R�W�D�O���F�D�S�L�W�D�O���H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H�V �� ��������������  �� ��������������  �� �������������� 

�2�W�K�H�U���L�Q�F�O�X�G�H�V���F�R�U�S�R�U�D�W�H���U�H�O�D�W�H�G���L�W�H�P�V���Q�R�W���D�O�O�R�F�D�W�H�G���W�R���U�H�S�R�U�W�D�E�O�H���V�H�J�P�H�Q�W�V��

�,�Q�F�O�X�G�H�V���D�P�R�U�W�L�]�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���I�L�Q�D�Q�F�H���O�H�D�V�H���U�L�J�K�W���R�I���X�V�H���D�V�V�H�W�V��

������

������

������

������

������

������

������

������



�$�3�3�/ �,�( �' ���' �,�* �,�7�$�/���&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1���$�1�' ���6�8�%�6�,�' �,�$�5�,�( �6
�1�R�W�H�V���W�R���W�K�H���&�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V

�)�R�U���W�K�H���)�L�V�F�D�O���<�H�D�U���(�Q�G�H�G���0�D�\ ����������������

�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���R�Q���V�H�J�P�H�Q�W���D�V�V�H�W�V���D�Q�G���D���U�H�F�R�Q�F�L�O�L�D�W�L�R�Q���W�R���F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���D�V�V�H�W�V���D�U�H���D�V���I�R�O�O�R�Z�V�����L�Q���W�K�R�X�V�D�Q�G�V����
�)�L�V�F�D�O���<�H�D�U���(�Q�G�H�G

�0 �D�\������������������ �0 �D�\������������������
�' �D�W�D���&�H�Q�W�H�U���+�R�V�W�L�Q�J���%�X�V�L�Q�H�V�V �� ��������������  �� �������������� 
�+�3�&���+�R�V�W�L�Q�J���%�X�V�L�Q�H�V�V ������������������  �������������� 

�7�R�W�D�O���V�H�J�P�H�Q�W���D�V�V�H�W�V ������������������  �������������� 
�&�O�R�X�G���6�H�U�Y�L�F�H�V���%�X�V�L�Q�H�V�V�����' �L�V�F�R�Q�W�L�Q�X�H�G���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V�� ��������������  �������������� 
�2�W�K�H�U�� ������������  ������������ 

�7�R�W�D�O���D�V�V�H�W�V �� ������������������  �� �������������� 

���2�W�K�H�U���L�Q�F�O�X�G�H�V���F�R�U�S�R�U�D�W�H���U�H�O�D�W�H�G���L�W�H�P�V���Q�R�W���D�O�O�R�F�D�W�H�G���W�R���U�H�S�R�U�W�D�E�O�H���V�H�J�P�H�Q�W�V��

������    �/ �R�V�V���3�H�U���6�K�D�U�H

�7�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���L�V���D���U�H�F�R�Q�F�L�O�L�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���G�H�Q�R�P�L�Q�D�W�R�U���R�I���W�K�H���E�D�V�L�F���D�Q�G���G�L�O�X�W�H�G���Q�H�W���O�R�V�V���S�H�U���V�K�D�U�H���F�R�P�S�X�W�D�W�L�R�Q�V���I�R�U���W�K�H���S�H�U�L�R�G�V���S�U�H�V�H�Q�W�H�G��

�)�L�V�F�D�O���<�H�D�U���(�Q�G�H�G
�0 �D�\������������������ �0 �D�\������������������ �0 �D�\������������������

�1�H�W���O�R�V�V �� ������������������ �� ������������������ �� ����������������
�1�H�W���O�R�V�V���D�W�W�U�L�E�X�W�D�E�O�H���W�R���Q�R�Q�F�R�Q�W�U�R�O�O�L�Q�J���L�Q�W�H�U�H�V�W �²   ���������� ����������
�3�U�H�I�H�U�U�H�G���G�L�Y�L�G�H�Q�G�V �������������� �²   �²  

�1�H�W���O�R�V�V���D�W�W�U�L�E�X�W�D�E�O�H���W�R���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N�K�R�O�G�H�U�V �� ������������������ �� ������������������ �� ����������������

�1�H�W���O�R�V�V���D�W�W�U�L�E�X�W�D�E�O�H���W�R���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N�K�R�O�G�H�U�V
�&�R�Q�W�L�Q�X�L�Q�J���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V �� ������������������ �� ���������������� �� ����������������
�' �L�V�F�R�Q�W�L�Q�X�H�G���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V ���������������� ���������������� ��������������

�1�H�W���O�R�V�V �� ������������������ �� ������������������ �� ����������������

�%�D�V�L�F���D�Q�G���G�L�O�X�W�H�G���Q�H�W���O�R�V�V���S�H�U���V�K�D�U�H���D�W�W�U�L�E�X�W�D�E�O�H���W�R���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N�K�R�O�G�H�U�V
�&�R�Q�W�L�Q�X�L�Q�J���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V �� ������������ �� ������������ �� ������������
�' �L�V�F�R�Q�W�L�Q�X�H�G���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V ������������ ������������ ������������

�%�D�V�L�F���D�Q�G���G�L�O�X�W�H�G���Q�H�W���O�R�V�V���S�H�U���V�K�D�U�H �� ������������ �� ������������ �� ������������

�%�D�V�L�F���D�Q�G���G�L�O�X�W�H�G���Z�H�L�J�K�W�H�G���D�Y�H�U�D�J�H���Q�X�P�E�H�U���R�I���V�K�D�U�H�V���R�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J ����������������������  ����������������������  �������������������� 

�$�V���R�I���0�D�\ �������������������D�Q�G���������������W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���K�D�G���D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�������������P�L�O�O�L�R�Q���D�Q�G�������������P�L�O�O�L�R�Q���V�K�D�U�H�V�����U�H�V�S�H�F�W�L�Y�H�O�\�����R�I���J�U�D�Q�W�H�G���E�X�W���X�Q�Y�H�V�W�H�G���U�H�V�W�U�L�F�W�H�G���V�W�R�F�N�����S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���V�W�R�F�N��
�D�Q�G���U�H�V�W�U�L�F�W�H�G���V�W�R�F�N���X�Q�L�W�V���W�K�D�W���Z�R�X�O�G���K�D�Y�H���D���S�R�W�H�Q�W�L�D�O�O�\���G�L�O�X�W�L�Y�H���H�I�I�H�F�W���R�Q���H�D�U�Q�L�Q�J�V���S�H�U���V�K�D�U�H��

�$�V���R�I���0�D�\ ���������������������W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���K�D�G���D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�������������P�L�O�O�L�R�Q���V�K�D�U�H�V���D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���S�U�H�I�H�U�U�H�G���V�W�R�F�N���Z�K�L�F�K���K�D�Y�H���E�H�H�Q���H�[�F�O�X�G�H�G���I�U�R�P���W�K�H���F�D�O�F�X�O�D�W�L�R�Q���R�I
�H�D�U�Q�L�Q�J�V���S�H�U���V�K�D�U�H���E�H�F�D�X�V�H���W�K�H���H�I�I�H�F�W���R�I���W�K�R�V�H���V�K�D�U�H�V���Z�R�X�O�G���E�H���D�Q�W�L�G�L�O�X�W�L�Y�H���Z�K�L�O�H���D�V���R�I���0�D�\ ���������������������W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���K�D�G���D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�������������P�L�O�O�L�R�Q���V�K�D�U�H�V���D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���Z�L�W�K���W�K�H
�<�R�U�N�Y�L�O�O�H���&�R�Q�Y�H�U�W�L�E�O�H���' �H�E�W���Z�K�L�F�K���K�D�Y�H���E�H�H�Q���H�[�F�O�X�G�H�G���I�U�R�P���W�K�H���F�D�O�F�X�O�D�W�L�R�Q���R�I���H�D�U�Q�L�Q�J�V���S�H�U���V�K�D�U�H���E�H�F�D�X�V�H���W�K�H���H�I�I�H�F�W���R�I���W�K�R�V�H���V�K�D�U�H�V���Z�R�X�O�G���E�H���D�Q�W�L�G�L�O�X�W�L�Y�H�����$�G�G�L�W�L�R�Q�D�O�O�\�����W�K�H
�&�R�P�S�D�Q�\���K�D�G���D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�������������P�L�O�O�L�R�Q���D�Q�G�������������P�L�O�O�L�R�Q���Z�D�U�U�D�Q�W�V���R�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J���D�V���R�I���0�D�\ �������������������D�Q�G���0�D�\ ���������������������U�H�V�S�H�F�W�L�Y�H�O�\�����Z�K�L�F�K���K�D�Y�H���E�H�H�Q���H�[�F�O�X�G�H�G���I�U�R�P���W�K�H
�F�D�O�F�X�O�D�W�L�R�Q�V���R�I���H�D�U�Q�L�Q�J�V���S�H�U���V�K�D�U�H���E�H�F�D�X�V�H���W�K�H���H�I�I�H�F�W���R�I���W�K�R�V�H���V�K�D�U�H�V���Z�R�X�O�G���E�H���D�Q�W�L�G�L�O�X�W�L�Y�H��

������

������

������



�$�3�3�/ �,�( �' ���' �,�* �,�7�$�/���&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1���$�1�' ���6�8�%�6�,�' �,�$�5�,�( �6
�1�R�W�H�V���W�R���W�K�H���&�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V

�)�R�U���W�K�H���)�L�V�F�D�O���<�H�D�U���(�Q�G�H�G���0�D�\ ����������������

�/ �D�V�W�O�\�����L�I���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���&�R�Q�Y�H�U�W�L�E�O�H���1�R�W�H�V���Z�H�U�H���F�R�Q�Y�H�U�W�H�G���L�Q�W�R���V�K�D�U�H�V���R�I���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N���D�V���R�I���0�D�\ ���������������������D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�������������P�L�O�O�L�R�Q���V�K�D�U�H�V���Z�H�U�H���H�[�F�O�X�G�H�G
�I�U�R�P���W�K�H���F�D�O�F�X�O�D�W�L�R�Q�V���R�I���H�D�U�Q�L�Q�J�V���S�H�U���V�K�D�U�H���E�H�F�D�X�V�H���W�K�H���H�I�I�H�F�W���R�I���W�K�R�V�H���V�K�D�U�H�V���Z�R�X�O�G���E�H���D�Q�W�L�G�L�O�X�W�L�Y�H��

������    �6�X�E�V�H�T�X�H�Q�W���(�Y�H�Q�W�V

�-�X�Q�H�������������$�W���W�K�H���0�D�U�N�H�W���6�D�O�H�V���$�J�U�H�H�P�H�Q�W

�2�Q���-�X�Q�H���������������������W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���H�Q�W�H�U�H�G���L�Q�W�R���D���6�D�O�H�V���$�J�U�H�H�P�H�Q�W���Z�L�W�K���1�R�U�W�K�O�D�Q�G���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����,�Q�F�����D�Q�G���: �H�O�O�V���)�D�U�J�R���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����/ �/ �&�����W�K�H���³�-�X�Q�H�������������6�D�O�H�V���$�J�U�H�H�P�H�Q�W� �́������S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R
�Z�K�L�F�K�����X�S���W�R�����������������������������R�I���V�K�D�U�H�V���R�I���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N���P�D�\���E�H���L�V�V�X�H�G���L�I���D�Q�G���Z�K�H�Q���V�R�O�G�����$�V���R�I���W�K�H���G�D�W�H���R�I���W�K�L�V���U�H�S�R�U�W�����W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���K�D�V���L�V�V�X�H�G���D�Q�G���V�R�O�G
�D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�������������P�L�O�O�L�R�Q���V�K�D�U�H�V���X�Q�G�H�U���W�K�H���-�X�Q�H�������������6�D�O�H�V���$�J�U�H�H�P�H�Q�W���I�R�U���J�U�R�V�V���S�U�R�F�H�H�G�V���R�I���D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�����������������P�L�O�O�L�R�Q��

�,�V�V�X�D�Q�F�H���R�I���6�H�U�L�H�V���*���3�U�H�I�H�U�U�H�G���6�W�R�F�N

�2�Q���-�X�O�\�����������������������W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���L�V�V�X�H�G�����������������V�K�D�U�H�V���R�I���6�H�U�L�H�V���*���3�U�H�I�H�U�U�H�G���6�W�R�F�N���I�R�U���D�J�J�U�H�J�D�W�H���J�U�R�V�V���S�U�R�F�H�H�G�V���R�I���������������P�L�O�O�L�R�Q��

�&�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���R�I���6�H�U�L�H�V���*���3�U�H�I�H�U�U�H�G���6�W�R�F�N

�$�V���R�I���W�K�H���G�D�W�H���R�I���W�K�L�V���U�H�S�R�U�W�����D���W�R�W�D�O���R�I�������������������V�K�D�U�H�V���R�I���6�H�U�L�H�V���*���3�U�H�I�H�U�U�H�G���6�W�R�F�N���K�D�Y�H���E�H�H�Q���F�R�Q�Y�H�U�W�H�G���L�Q�W�R���D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�������������P�L�O�O�L�R�Q���V�K�D�U�H�V���R�I���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���F�R�P�P�R�Q���V�W�R�F�N��

�&�R�U�H�: �H�D�Y�H���' �D�W�D���&�H�Q�W�H�U���/�H�D�V�H

�2�Q���-�X�O�\�����������������������&�R�U�H�: �H�D�Y�H���H�[�H�U�F�L�V�H�G���L�W�V���O�H�D�V�H���R�S�W�L�R�Q���I�R�U���D�Q���D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O�������� �0�: ���L�Q���D���W�K�L�U�G���E�X�L�O�G�L�Q�J���D�W���3�R�O�D�U�L�V���)�R�U�J�H���������Z�K�L�F�K���L�V���F�X�U�U�H�Q�W�O�\���L�Q���S�O�D�Q�Q�L�Q�J���V�W�D�J�H�V���Z�L�W�K���D�Q
�D�Q�W�L�F�L�S�D�W�H�G���U�H�D�G�\���I�R�U���V�H�U�Y�L�F�H���G�D�W�H���L�Q���������������8�Q�G�H�U���W�K�H���R�S�W�L�R�Q���W�H�U�P�V�����W�K�H���S�D�U�W�L�H�V���D�U�H���H�[�S�H�F�W�H�G���W�R���H�Q�W�H�U���L�Q�W�R���D���Q�H�Z�����W�K�L�U�G���O�H�D�V�H���D�J�U�H�H�P�H�Q�W���R�Q���V�X�E�V�W�D�Q�W�L�D�O�O�\���W�K�H���V�D�P�H���W�H�U�P�V�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J
�W�K�H���V�D�P�H���U�H�Q�W���D�Q�G���H�V�F�D�O�D�W�R�U�V�����D�V���W�K�H���H�[�L�V�W�L�Q�J���W�Z�R���' �D�W�D���&�H�Q�W�H�U���/ �H�D�V�H�V�����Z�L�W�K�L�Q���������G�D�\�V��

������



�,�W�H�P���������&�K�D�Q�J�H�V���L�Q���D�Q�G���' �L�V�D�J�U�H�H�P�H�Q�W�V���: �L�W�K���$�F�F�R�X�Q�W�D�Q�W�V���R�Q���$�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���D�Q�G���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���' �L�V�F�O�R�V�X�U�H

�1�R�Q�H��

�,�W�H�P�����$�����&�R�Q�W�U�R�O�V���D�Q�G���3�U�R�F�H�G�X�U�H�V

�(�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���R�I���' �L�V�F�O�R�V�X�U�H���&�R�Q�W�U�R�O�V���D�Q�G���3�U�R�F�H�G�X�U�H�V

�: �H���P�D�L�Q�W�D�L�Q���D���V�\�V�W�H�P���R�I���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���F�R�Q�W�U�R�O�V���D�Q�G���S�U�R�F�H�G�X�U�H�V���W�K�D�W���L�V���G�H�V�L�J�Q�H�G���W�R���H�Q�V�X�U�H���W�K�D�W���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���U�H�T�X�L�U�H�G���W�R���E�H���G�L�V�F�O�R�V�H�G���L�Q���W�K�H���U�H�S�R�U�W�V���W�K�D�W���Z�H���I�L�O�H���R�U���V�X�E�P�L�W���X�Q�G�H�U���W�K�H
�(�[�F�K�D�Q�J�H���$�F�W���L�V���U�H�F�R�U�G�H�G�����S�U�R�F�H�V�V�H�G�����V�X�P�P�D�U�L�]�H�G���D�Q�G���U�H�S�R�U�W�H�G���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���W�L�P�H���S�H�U�L�R�G�V���V�S�H�F�L�I�L�H�G���L�Q���W�K�H���6�(�&�¶�V���U�X�O�H�V���D�Q�G���I�R�U�P�V���D�Q�G���W�K�D�W���V�X�F�K���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���L�V���D�F�F�X�P�X�O�D�W�H�G���D�Q�G
�F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�H�G���W�R���W�K�H���R�X�U���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���R�X�U���&�K�L�H�I���(�[�H�F�X�W�L�Y�H���2�I�I�L�F�H�U�����S�U�L�Q�F�L�S�D�O���H�[�H�F�X�W�L�Y�H���R�I�I�L�F�H�U�����D�Q�G���&�K�L�H�I���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���2�I�I�L�F�H�U�����S�U�L�Q�F�L�S�D�O���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���R�I�I�L�F�H�U���D�Q�G���S�U�L�Q�F�L�S�D�O
�D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���R�I�I�L�F�H�U�������D�V���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�����W�R���D�O�O�R�Z���W�L�P�H�O�\���G�H�F�L�V�L�R�Q�V���U�H�J�D�U�G�L�Q�J���U�H�T�X�L�U�H�G���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H�����$���F�R�Q�W�U�R�O���V�\�V�W�H�P�����Q�R���P�D�W�W�H�U���K�R�Z���Z�H�O�O���F�R�Q�F�H�L�Y�H�G���D�Q�G���R�S�H�U�D�W�H�G�����F�D�Q���S�U�R�Y�L�G�H���R�Q�O�\
�U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H�����Q�R�W���D�E�V�R�O�X�W�H�����D�V�V�X�U�D�Q�F�H���W�K�D�W���W�K�H���R�E�M�H�F�W�L�Y�H�V���R�I���W�K�H���F�R�Q�W�U�R�O���V�\�V�W�H�P���D�U�H���P�H�W�����2�X�U���&�K�L�H�I���(�[�H�F�X�W�L�Y�H���2�I�I�L�F�H�U���D�Q�G���&�K�L�H�I���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���2�I�I�L�F�H�U�����D�I�W�H�U���H�Y�D�O�X�D�W�L�Q�J���W�K�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�Q�H�V�V
�R�I���R�X�U���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���F�R�Q�W�U�R�O�V���D�Q�G���S�U�R�F�H�G�X�U�H�V�����D�V���G�H�I�L�Q�H�G���L�Q���5�X�O�H�������D���������H�����D�Q�G�������G���������H�����R�I���W�K�H���(�[�F�K�D�Q�J�H���$�F�W�������K�D�Y�H���F�R�Q�F�O�X�G�H�G���W�K�D�W���R�X�U���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���F�R�Q�W�U�R�O�V���D�Q�G���S�U�R�F�H�G�X�U�H�V���Z�H�U�H
�Q�R�W���H�I�I�H�F�W�L�Y�H���D�V���R�I���0�D�\ ���������������������D�V���D���U�H�V�X�O�W���R�I���W�K�H���P�D�W�H�U�L�D�O���Z�H�D�N�Q�H�V�V���L�Q���R�X�U���L�Q�W�H�U�Q�D�O���F�R�Q�W�U�R�O���R�Y�H�U���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���G�L�V�F�O�R�V�H�G���E�H�O�R�Z��

�0 �D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�¶�V���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W���R�Q���,�Q�W�H�U�Q�D�O���&�R�Q�W�U�R�O���2�Y�H�U���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���5�H�S�R�U�W�L�Q�J

�2�X�U���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���L�V���U�H�V�S�R�Q�V�L�E�O�H���I�R�U���H�V�W�D�E�O�L�V�K�L�Q�J���D�Q�G���P�D�L�Q�W�D�L�Q�L�Q�J���D�G�H�T�X�D�W�H���L�Q�W�H�U�Q�D�O���F�R�Q�W�U�R�O���R�Y�H�U���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���U�H�S�R�U�W�L�Q�J�����D�V���V�X�F�K���W�H�U�P���L�V���G�H�I�L�Q�H�G���L�Q���(�[�F�K�D�Q�J�H���$�F�W���5�X�O�H�������D���������I�����D�Q�G
�����G���I�������,�Q�W�H�U�Q�D�O���F�R�Q�W�U�R�O���R�Y�H�U���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���L�V���D���S�U�R�F�H�V�V���G�H�V�L�J�Q�H�G���W�R���S�U�R�Y�L�G�H���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H���D�V�V�X�U�D�Q�F�H���U�H�J�D�U�G�L�Q�J���W�K�H���U�H�O�L�D�E�L�O�L�W�\���R�I���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���D�Q�G���W�K�H���S�U�H�S�D�U�D�W�L�R�Q���R�I
�I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���I�R�U���H�[�W�H�U�Q�D�O���S�X�U�S�R�V�H�V���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���8�Q�L�W�H�G���6�W�D�W�H�V���J�H�Q�H�U�D�O�O�\���D�F�F�H�S�W�H�G���D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���S�U�L�Q�F�L�S�O�H�V�����%�H�F�D�X�V�H���R�I���L�W�V���L�Q�K�H�U�H�Q�W���O�L�P�L�W�D�W�L�R�Q�V�����L�Q�W�H�U�Q�D�O���F�R�Q�W�U�R�O���R�Y�H�U
�I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���P�D�\���Q�R�W���S�U�H�Y�H�Q�W���R�U���G�H�W�H�F�W���P�L�V�V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V�����$�O�V�R�����S�U�R�M�H�F�W�L�R�Q�V���R�I���D�Q�\���H�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���R�I���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�Q�H�V�V���W�R���I�X�W�X�U�H���S�H�U�L�R�G�V���D�U�H���V�X�E�M�H�F�W���W�R���W�K�H���U�L�V�N���W�K�D�W���F�R�Q�W�U�R�O�V���P�D�\
�E�H�F�R�P�H���L�Q�D�G�H�T�X�D�W�H���E�H�F�D�X�V�H���R�I���F�K�D�Q�J�H�V���L�Q���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�����R�U���W�K�D�W���W�K�H���G�H�J�U�H�H���R�I���F�R�P�S�O�L�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���S�R�O�L�F�L�H�V���R�U���S�U�R�F�H�G�X�U�H�V���P�D�\���G�H�W�H�U�L�R�U�D�W�H��

�2�X�U���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���F�R�Q�G�X�F�W�H�G���D�Q���H�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�Q�H�V�V���R�I���R�X�U���L�Q�W�H�U�Q�D�O���F�R�Q�W�U�R�O���R�Y�H�U���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���E�D�V�H�G���R�Q���W�K�H���I�U�D�P�H�Z�R�U�N���L�Q���,�Q�W�H�U�Q�D�O���&�R�Q�W�U�R�O�² �,�Q�W�H�J�U�D�W�H�G
�)�U�D�P�H�Z�R�U�N�����������������L�V�V�X�H�G���E�\���W�K�H���&�R�P�P�L�W�W�H�H���R�I���6�S�R�Q�V�R�U�L�Q�J���2�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�V���R�I���W�K�H���7�U�H�D�G�Z�D�\���&�R�P�P�L�V�V�L�R�Q�����%�D�V�H�G���R�Q���W�K�D�W���H�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q�����D�Q�G���D�V���D���U�H�V�X�O�W���R�I���W�K�H���P�D�W�H�U�L�D�O���Z�H�D�N�Q�H�V�V
�G�H�V�F�U�L�E�H�G���E�H�O�R�Z�����R�X�U���&�K�L�H�I���(�[�H�F�X�W�L�Y�H���2�I�I�L�F�H�U���D�Q�G���&�K�L�H�I���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���2�I�I�L�F�H�U���F�R�Q�F�O�X�G�H�G���W�K�D�W�����D�V���R�I���0�D�\ ���������������������R�X�U���L�Q�W�H�U�Q�D�O���F�R�Q�W�U�R�O�V���R�Y�H�U���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���Z�H�U�H���Q�R�W���H�I�I�H�F�W�L�Y�H��

�$���P�D�W�H�U�L�D�O���Z�H�D�N�Q�H�V�V���L�V���D���G�H�I�L�F�L�H�Q�F�\�����R�U���F�R�P�E�L�Q�D�W�L�R�Q���R�I���G�H�I�L�F�L�H�Q�F�L�H�V�����L�Q���L�Q�W�H�U�Q�D�O���F�R�Q�W�U�R�O���R�Y�H�U���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���U�H�S�R�U�W�L�Q�J�����V�X�F�K���W�K�D�W���W�K�H�U�H���L�V���D���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H���S�R�V�V�L�E�L�O�L�W�\���W�K�D�W���D���P�D�W�H�U�L�D�O
�P�L�V�V�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�I���D���F�R�P�S�D�Q�\�¶�V���D�Q�Q�X�D�O���D�Q�G���L�Q�W�H�U�L�P���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���Z�L�O�O���Q�R�W���E�H���G�H�W�H�F�W�H�G���R�U���S�U�H�Y�H�Q�W�H�G���R�Q���D���W�L�P�H�O�\���E�D�V�L�V��

�: �H���K�D�Y�H���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G���D���P�D�W�H�U�L�D�O���Z�H�D�N�Q�H�V�V���L�Q���W�K�H���G�H�V�L�J�Q���R�I���R�X�U���L�Q�W�H�U�Q�D�O���F�R�Q�W�U�R�O�V���D�V���Z�H���G�L�G���Q�R�W���G�H�V�L�J�Q���D�Q�G���P�D�L�Q�W�D�L�Q���H�I�I�H�F�W�L�Y�H���F�R�Q�W�U�R�O�V���D�U�R�X�Q�G���W�K�H���D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���D�Q�G���D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W���R�I
�F�R�P�S�O�H�[���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V��

�7�K�H���P�D�W�H�U�L�D�O���Z�H�D�N�Q�H�V�V���G�L�G���Q�R�W���U�H�V�X�O�W���L�Q���F�K�D�Q�J�H�V���W�R���S�U�H�Y�L�R�X�V�O�\���U�H�O�H�D�V�H�G���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���U�H�V�X�O�W�V�����1�R�W�Z�L�W�K�V�W�D�Q�G�L�Q�J���W�K�L�V���P�D�W�H�U�L�D�O���Z�H�D�N�Q�H�V�V���L�Q���L�Q�W�H�U�Q�D�O���F�R�Q�W�U�R�O���R�Y�H�U���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���U�H�S�R�U�W�L�Q�J�����R�X�U
�P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���K�D�V���F�R�Q�F�O�X�G�H�G���W�K�D�W�����E�D�V�H�G���R�Q���W�K�H�L�U���N�Q�R�Z�O�H�G�J�H�����W�K�H���F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V�����D�Q�G���R�W�K�H�U���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���L�Q�F�O�X�G�H�G���L�Q���W�K�L�V���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P���������.
�S�U�H�V�H�Q�W���I�D�L�U�O�\�����L�Q���D�O�O���P�D�W�H�U�L�D�O���U�H�V�S�H�F�W�V���R�X�U���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�����U�H�V�X�O�W�V���R�I���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V���D�Q�G���F�D�V�K���I�O�R�Z�V���I�R�U���W�K�H���S�H�U�L�R�G�V���S�U�H�V�H�Q�W�H�G���L�Q���F�R�Q�I�R�U�P�L�W�\���Z�L�W�K���D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���S�U�L�Q�F�L�S�O�H�V���J�H�Q�H�U�D�O�O�\
�D�F�F�H�S�W�H�G���L�Q���W�K�H���8�Q�L�W�H�G���6�W�D�W�H�V��

�,�Q���R�U�G�H�U���W�R���U�H�P�H�G�L�D�W�H���W�K�L�V���P�D�W�H�U�L�D�O���Z�H�D�N�Q�H�V�V�����Z�H���K�D�Y�H���K�L�U�H�G���D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O���T�X�D�O�L�I�L�H�G���D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���S�H�U�V�R�Q�Q�H�O���D�V���Z�H�O�O���D�V���H�Q�J�D�J�H�G���Z�L�W�K���D���W�K�L�U�G���S�D�U�W�\���F�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W���W�R���D�V�V�L�V�W���Z�L�W�K���D�Q�D�O�\�]�L�Q�J
�D�Q�G���G�R�F�X�P�H�Q�W�L�Q�J���W�K�H���W�U�H�D�W�P�H�Q�W���R�I���F�R�P�S�O�H�[���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V��

�0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���L�V���F�R�P�P�L�W�W�H�G���W�R���U�H�P�H�G�L�D�W�L�Q�J���W�K�L�V���P�D�W�H�U�L�D�O���Z�H�D�N�Q�H�V�V���D�V���V�R�R�Q���D�V���S�U�D�F�W�L�F�D�E�O�H�����Z�K�L�F�K���Z�H���D�Q�W�L�F�L�S�D�W�H���W�R���E�H���L�Q���W�K�H���I�L�U�V�W���K�D�O�I���R�I���I�L�V�F�D�O���\�H�D�U���������������7�K�H���P�D�W�H�U�L�D�O���Z�H�D�N�Q�H�V�V
�Z�L�O�O���Q�R�W���E�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���U�H�P�H�G�L�D�W�H�G���X�Q�W�L�O���W�K�H���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���F�R�Q�W�U�R�O�V���K�D�Y�H���E�H�H�Q���L�Q���S�O�D�F�H���D�Q�G���R�S�H�U�D�W�L�Q�J���I�R�U���D���V�X�I�I�L�F�L�H�Q�W���S�H�U�L�R�G���R�I���W�L�P�H�����D�Q�G���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���K�D�V���F�R�Q�F�O�X�G�H�G�����W�K�U�R�X�J�K���W�H�V�W�L�Q�J��
�W�K�D�W���F�R�Q�W�U�R�O�V���D�U�H���R�S�H�U�D�W�L�Q�J���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�O�\��

������



�5�H�P�H�G�L�D�W�L�R�Q���R�I���3�U�H�Y�L�R�X�V�O�\���,�G�H�Q�W�L�I�L�H�G���0 �D�W�H�U�L�D�O���: �H�D�N�Q�H�V�V�H�V

�0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���K�D�V���E�H�H�Q���L�P�S�O�H�P�H�Q�W�L�Q�J���D�Q�G���F�R�Q�W�L�Q�X�H�V���W�R���L�P�S�O�H�P�H�Q�W���P�H�D�V�X�U�H�V���G�H�V�L�J�Q�H�G���W�R���H�Q�V�X�U�H���W�K�D�W���F�R�Q�W�U�R�O���G�H�I�L�F�L�H�Q�F�L�H�V���F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�Q�J���W�R���W�K�H���P�D�W�H�U�L�D�O���Z�H�D�N�Q�H�V�V���D�U�H���U�H�P�H�G�L�D�W�H�G
�V�X�F�K���W�K�D�W���W�K�R�V�H���F�R�Q�W�U�R�O�V���D�U�H���G�H�V�L�J�Q�H�G�����L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�G�����D�Q�G���R�S�H�U�D�W�L�Q�J���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�O�\�����0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�
�V���U�H�P�H�G�L�D�W�L�R�Q���H�I�I�R�U�W�V���D�U�R�X�Q�G���H�D�F�K���S�U�H�Y�L�R�X�V�O�\���U�H�S�R�U�W�H�G���P�D�W�H�U�L�D�O���Z�H�D�N�Q�H�V�V���D�U�H
�G�H�W�D�L�O�H�G���E�H�O�R�Z��

�7�K�H���P�D�W�H�U�L�D�O���Z�H�D�N�Q�H�V�V���U�H�O�D�W�H�G���W�R���Q�R�W���G�H�V�L�J�Q�L�Q�J���D�Q�G���L�P�S�O�H�P�H�Q�W�L�Q�J���F�R�Q�W�U�R�O�V���W�R���H�Q�V�X�U�H���Z�H���F�D�Q���U�H�F�R�U�G�����S�U�R�F�H�V�V�����V�X�P�P�D�U�L�]�H�����D�Q�G���U�H�S�R�U�W���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���G�D�W�D���K�D�V���E�H�H�Q���U�H�P�H�G�L�D�W�H�G��
�6�S�H�F�L�I�L�F�D�O�O�\�����Z�H���K�D�Y�H���L�P�S�U�R�Y�H�G���D�Q�G���X�S�G�D�W�H�G���R�X�U���V�\�V�W�H�P�V���D�Q�G���S�U�R�F�H�V�V�H�V���D�V���Z�H�O�O���D�V���K�L�U�H�G���D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O���T�X�D�O�L�I�L�H�G���D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���D�Q�G���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���S�H�U�V�R�Q�Q�H�O���W�R���V�X�S�S�R�U�W���G�L�Y�L�V�L�R�Q���R�I
�U�H�V�S�R�Q�V�L�E�L�O�L�W�L�H�V�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���X�W�L�O�L�]�L�Q�J���D�Q���D�G�Y�L�V�R�U�\�����W�D�[���D�Q�G���D�V�V�X�U�D�Q�F�H���I�L�U�P���W�R���D�V�V�L�V�W���Z�L�W�K���S�U�R�F�H�V�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q��

�7�K�H���P�D�W�H�U�L�D�O���Z�H�D�N�Q�H�V�V���U�H�O�D�W�H�G���W�R���Q�R�W���G�H�V�L�J�Q�L�Q�J���D�Q�G���L�P�S�O�H�P�H�Q�W�L�Q�J���X�V�H�U���D�F�F�H�V�V���F�R�Q�W�U�R�O�V���W�R���H�Q�V�X�U�H���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���V�H�J�U�H�J�D�W�L�R�Q���R�I���G�X�W�L�H�V���W�K�D�W���Z�R�X�O�G���D�G�H�T�X�D�W�H�O�\���U�H�V�W�U�L�F�W���X�V�H�U���D�Q�G
�S�U�L�Y�L�O�H�J�H�G���D�F�F�H�V�V���W�R���W�K�H���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O�O�\���U�H�O�H�Y�D�Q�W���V�\�V�W�H�P�V���D�Q�G���G�D�W�D���W�R���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���S�H�U�V�R�Q�Q�H�O���K�D�V���E�H�H�Q���U�H�P�H�G�L�D�W�H�G�����6�S�H�F�L�I�L�F�D�O�O�\�����Z�H���K�D�Y�H���G�H�Y�H�O�R�S�H�G���,�7���J�H�Q�H�U�D�O���F�R�Q�W�U�R�O�V���W�R���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�O�\
�P�D�Q�D�J�H���O�R�J�L�F�D�O���D�F�F�H�V�V���D�Q�G���F�K�D�Q�J�H�V���W�R���R�X�U���N�H�\���V�\�V�W�H�P�V�����: �H���K�D�Y�H���D�O�V�R���G�H�Y�H�O�R�S�H�G���,�7���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���F�R�Q�W�U�R�O�V���W�R���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�O�\���V�H�J�U�H�J�D�W�H���G�X�W�L�H�V���Z�L�W�K�L�Q���R�X�U���V�\�V�W�H�P�V��

�7�K�H���P�D�W�H�U�L�D�O���Z�H�D�N�Q�H�V�V���U�H�O�D�W�H�G���W�R���Q�R�W���K�D�Y�L�Q�J���D���S�U�R�S�H�U�O�\���G�H�V�L�J�Q�H�G���L�Q�W�H�U�Q�D�O���F�R�Q�W�U�R�O���V�\�V�W�H�P���W�K�D�W���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�V���F�U�L�W�L�F�D�O���S�U�R�F�H�V�V�H�V���D�Q�G���N�H�\���F�R�Q�W�U�R�O�V���K�D�V���E�H�H�Q���U�H�P�H�G�L�D�W�H�G�����6�S�H�F�L�I�L�F�D�O�O�\�����Z�H
�K�D�Y�H���G�H�Y�H�O�R�S�H�G���D���J�R�Y�H�U�Q�D�Q�F�H�����U�L�V�N���D�Q�G���F�R�P�S�O�L�D�Q�F�H���S�U�R�J�U�D�P���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���F�R�P�S�D�Q�\�����V�X�S�S�R�U�W�H�G���E�\���U�L�V�N���D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W���D�Q�G���V�F�R�S�L�Q�J���S�U�R�F�H�V�V�H�V�����D�V���Z�H�O�O���D�V���H�[�H�F�X�W�H�G���D�Q���L�Q�W�H�U�Q�D�O���D�X�G�L�W
�S�U�R�J�U�D�P���W�R���H�Y�D�O�X�D�W�H���W�K�H���G�H�V�L�J�Q�����L�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q�����D�Q�G���R�S�H�U�D�W�L�Q�J���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�Q�H�V�V���R�I���N�H�\���E�X�V�L�Q�H�V�V���S�U�R�F�H�V�V�H�V���D�Q�G���,�7���F�R�Q�W�U�R�O�V��

�7�K�H���P�D�W�H�U�L�D�O���Z�H�D�N�Q�H�V�V���U�H�O�D�W�H�G���W�R���Q�R�W���G�H�V�L�J�Q�L�Q�J���D�Q�G���P�D�L�Q�W�D�L�Q�L�Q�J���H�I�I�H�F�W�L�Y�H���F�R�Q�W�U�R�O�V���D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���Z�L�W�K���U�H�O�D�W�H�G���S�D�U�W�\���W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�V���D�Q�G���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H�V���K�D�V���E�H�H�Q���U�H�P�H�G�L�D�W�H�G�����6�S�H�F�L�I�L�F�D�O�O�\��
�P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���K�D�V���P�D�G�H���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V���W�R���R�X�U���S�U�R�F�H�V�V�H�V���S�H�U�W�D�L�Q�L�Q�J���W�R���U�H�O�D�W�H�G���S�D�U�W�\���W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�V���D�Q�G���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H�V���G�X�U�L�Q�J���W�K�H���W�K�U�H�H���P�R�Q�W�K�V���H�Q�G�H�G���$�X�J�X�V�W���������������������D�Q�G���W�K�H���W�K�U�H�H
�P�R�Q�W�K�V���H�Q�G�H�G���1�R�Y�H�P�E�H�U�����������������������7�K�H�V�H���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V���H�Q�K�D�Q�F�H�G���W�K�H���S�U�H�F�L�V�L�R�Q���U�H�O�D�W�L�Q�J���W�R���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�O�\���L�G�H�Q�W�L�I�\�L�Q�J���U�H�O�D�W�H�G���S�D�U�W�\���W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�V���D�Q�G���G�L�V�F�O�R�V�L�Q�J���W�K�H�L�U���U�H�O�D�W�H�G
�W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�V���L�Q���R�X�U���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V��

�' �X�U�L�Q�J���W�K�H���\�H�D�U���H�Q�G�H�G���0�D�\ ���������������������Z�H���F�R�P�S�O�H�W�H�G���R�X�U���W�H�V�W�L�Q�J���D�Q�G���H�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���Q�H�Z�O�\���G�H�V�L�J�Q�H�G���D�Q�G���L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�G���F�R�Q�W�U�R�O�V���D�Q�G���G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G���W�K�D�W���D�V���R�I���0�D�\ ���������������������W�K�H
�F�R�Q�W�U�R�O�V���K�D�Y�H���E�H�H�Q���L�Q���S�O�D�F�H���D�Q�G���K�D�Y�H���R�S�H�U�D�W�H�G���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�O�\���I�R�U���D���V�X�I�I�L�F�L�H�Q�W���S�H�U�L�R�G���R�I���W�L�P�H���I�R�U���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���W�R���F�R�Q�F�O�X�G�H���W�K�H���P�D�W�H�U�L�D�O���Z�H�D�N�Q�H�V�V�H�V���K�D�Y�H���E�H�H�Q���U�H�P�H�G�L�D�W�H�G��

�7�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���L�Q�G�H�S�H�Q�G�H�Q�W���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���S�X�E�O�L�F���D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���I�L�U�P�����&�%�,�=���&�3�$�V���3���&�������Z�K�L�F�K���D�X�G�L�W�H�G���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���&�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���L�Q�F�O�X�G�H�G���L�Q���W�K�L�V���$�Q�Q�X�D�O
�5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P���������. �����K�D�V���L�V�V�X�H�G���D�Q���D�W�W�H�V�W�D�W�L�R�Q���U�H�S�R�U�W���R�Q���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���L�Q�W�H�U�Q�D�O���F�R�Q�W�U�R�O���R�Y�H�U���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���U�H�S�R�U�W�L�Q�J�����Z�K�L�F�K���L�V���L�Q�F�O�X�G�H�G���K�H�U�H�L�Q��

�&�K�D�Q�J�H�V���L�Q���,�Q�W�H�U�Q�D�O���&�R�Q�W�U�R�O���R�Y�H�U���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���5�H�S�R�U�W�L�Q�J

�2�W�K�H�U���W�K�D�Q���W�K�H���F�K�D�Q�J�H�V���Q�R�W�H�G���D�E�R�Y�H�����W�K�H�U�H���Z�H�U�H���Q�R���F�K�D�Q�J�H�V���L�Q���R�X�U���L�Q�W�H�U�Q�D�O���F�R�Q�W�U�R�O���R�Y�H�U���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���U�H�S�R�U�W�L�Q�J�����L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G���L�Q���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���Z�L�W�K���W�K�H���H�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���U�H�T�X�L�U�H�G���E�\���5�X�O�H�������D��
�������G�����D�Q�G�������G���������G�����X�Q�G�H�U���W�K�H���(�[�F�K�D�Q�J�H���$�F�W�����W�K�D�W���R�F�F�X�U�U�H�G���G�X�U�L�Q�J���W�K�H���W�K�U�H�H���P�R�Q�W�K�V���H�Q�G�H�G���0�D�\ �������������������W�K�D�W���K�D�V���P�D�W�H�U�L�D�O�O�\���D�I�I�H�F�W�H�G�����R�U���L�V���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\���O�L�N�H�O�\���W�R���P�D�W�H�U�L�D�O�O�\���D�I�I�H�F�W��
�R�X�U���L�Q�W�H�U�Q�D�O���F�R�Q�W�U�R�O���R�Y�H�U���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���U�H�S�R�U�W�L�Q�J��

������



�5�(�3�2�5�7���2�)���,�1�' �( �3�(�1�' �( �1�7���5�(�* �,�6�7�(�5�(�' ���3�8�%�/ �,�&���$�&�&�2�8�1�7�,�1�* ���)�,�5�0 ���2�1���,�1�7�(�5�1�$�/���&�2�1�7�5�2�/���2�9�(�5���)�,�1�$�1�&�,�$�/ ���5�(�3�2�5�7�,�1�*

�7�R���W�K�H���6�W�R�F�N�K�R�O�G�H�U�V���D�Q�G���%�R�D�U�G���R�I���' �L�U�H�F�W�R�U�V���R�I���$�S�S�O�L�H�G���' �L�J�L�W�D�O���&�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q

�$�G�Y�H�U�V�H���2�S�L�Q�L�R�Q���R�Q���,�Q�W�H�U�Q�D�O���&�R�Q�W�U�R�O���R�Y�H�U���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���5�H�S�R�U�W�L�Q�J

�: �H���K�D�Y�H���D�X�G�L�W�H�G���$�S�S�O�L�H�G���' �L�J�L�W�D�O���&�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�¶�V�����W�K�H�����&�R�P�S�D�Q�\�������L�Q�W�H�U�Q�D�O���F�R�Q�W�U�R�O���R�Y�H�U���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���D�V���R�I���0�D�\�����������������������E�D�V�H�G���R�Q���F�U�L�W�H�U�L�D���H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G���L�Q���,�Q�W�H�U�Q�D�O���&�R�Q�W�U�R�O��
�,�Q�W�H�J�U�D�W�H�G���)�U�D�P�H�Z�R�U�N�����������������L�V�V�X�H�G���E�\���W�K�H���&�R�P�P�L�W�W�H�H���R�I���6�S�R�Q�V�R�U�L�Q�J���2�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�V���R�I���W�K�H���7�U�H�D�G�Z�D�\���&�R�P�P�L�V�V�L�R�Q�����,�Q���R�X�U���R�S�L�Q�L�R�Q�����E�H�F�D�X�V�H���R�I���W�K�H���H�I�I�H�F�W���R�I���W�K�H���P�D�W�H�U�L�D�O
�Z�H�D�N�Q�H�V�V���G�H�V�F�U�L�E�H�G���L�Q���W�K�H���V�X�E�V�H�T�X�H�Q�W���S�D�U�D�J�U�D�S�K�V���R�Q���W�K�H���D�F�K�L�H�Y�H�P�H�Q�W���R�I���W�K�H���R�E�M�H�F�W�L�Y�H�V���R�I���W�K�H���F�R�Q�W�U�R�O���F�U�L�W�H�U�L�D�����W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���K�D�V���Q�R�W���P�D�L�Q�W�D�L�Q�H�G���H�I�I�H�F�W�L�Y�H���L�Q�W�H�U�Q�D�O���F�R�Q�W�U�R�O���R�Y�H�U
�I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���D�V���R�I���0�D�\�����������������������E�D�V�H�G���R�Q���F�U�L�W�H�U�L�D���H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G���L�Q���,�Q�W�H�U�Q�D�O���&�R�Q�W�U�R�O���,�Q�W�H�J�U�D�W�H�G���)�U�D�P�H�Z�R�U�N�����������������L�V�V�X�H�G���E�\���W�K�H���&�R�P�P�L�W�W�H�H���R�I���6�S�R�Q�V�R�U�L�Q�J���2�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�V���R�I
�W�K�H���7�U�H�D�G�Z�D�\���&�R�P�P�L�V�V�L�R�Q��

�$���P�D�W�H�U�L�D�O���Z�H�D�N�Q�H�V�V���L�V���D���F�R�Q�W�U�R�O���G�H�I�L�F�L�H�Q�F�\�����R�U���F�R�P�E�L�Q�D�W�L�R�Q���R�I���G�H�I�L�F�L�H�Q�F�L�H�V�����L�Q���L�Q�W�H�U�Q�D�O���F�R�Q�W�U�R�O���R�Y�H�U���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���U�H�S�R�U�W�L�Q�J�����V�X�F�K���W�K�D�W���W�K�H�U�H���L�V���D���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H���S�R�V�V�L�E�L�O�L�W�\���W�K�D�W���D���P�D�W�H�U�L�D�O
�P�L�V�V�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�I���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���D�Q�Q�X�D�O���R�U���L�Q�W�H�U�L�P���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���Z�L�O�O���Q�R�W���E�H���S�U�H�Y�H�Q�W�H�G���R�U���G�H�W�H�F�W�H�G���R�Q���D���W�L�P�H�O�\���E�D�V�L�V�����7�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���P�D�W�H�U�L�D�O���Z�H�D�N�Q�H�V�V���K�D�V���E�H�H�Q���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G
�D�Q�G���L�Q�F�O�X�G�H�G���L�Q���³�0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�
�V���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W���R�Q���,�Q�W�H�U�Q�D�O���&�R�Q�W�U�R�O���R�Y�H�U���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���5�H�S�R�U�W�L�Q�J� �́�

�‡ �7�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���K�D�V���D���P�D�W�H�U�L�D�O���Z�H�D�N�Q�H�V�V���L�Q���W�K�H���R�S�H�U�D�W�L�Q�J���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�Q�H�V�V���D�U�R�X�Q�G���W�K�H���D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���D�Q�G���D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W���R�I���F�R�P�S�O�H�[���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V��

�7�K�L�V���P�D�W�H�U�L�D�O���Z�H�D�N�Q�H�V�V���Z�D�V���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���L�Q���G�H�W�H�U�P�L�Q�L�Q�J���W�K�H���Q�D�W�X�U�H�����W�L�P�L�Q�J���D�Q�G���H�[�W�H�Q�W���R�I���D�X�G�L�W���W�H�V�W�V���D�S�S�O�L�H�G���L�Q���R�X�U���D�X�G�L�W���R�I���W�K�H���I�L�V�F�D�O�������������F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���D�Q�G
�W�K�L�V���U�H�S�R�U�W���G�R�H�V���Q�R�W���D�I�I�H�F�W���R�X�U���U�H�S�R�U�W���G�D�W�H�G���-�X�O�\���������������������R�Q���W�K�R�V�H���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V��

�: �H���K�D�Y�H���D�O�V�R���D�X�G�L�W�H�G�����L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���V�W�D�Q�G�D�U�G�V���R�I���W�K�H���3�X�E�O�L�F���&�R�P�S�D�Q�\���$�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���2�Y�H�U�V�L�J�K�W���%�R�D�U�G�����8�Q�L�W�H�G���6�W�D�W�H�V�������³�3�&�$�2�%� �́������W�K�H���F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���E�D�O�D�Q�F�H���V�K�H�H�W���D�V���R�I
�0�D�\���������������������D�Q�G���W�K�H���U�H�O�D�W�H�G���F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���R�I���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V�����F�K�D�Q�J�H�V���L�Q���W�H�P�S�R�U�D�U�\���H�T�X�L�W�\���D�Q�G���V�W�R�F�N�K�R�O�G�H�U�V�¶���H�T�X�L�W�\�����D�Q�G���F�D�V�K���I�O�R�Z�V���I�R�U���W�K�H���\�H�D�U���H�Q�G�H�G���0�D�\���������������������R�I
�W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���D�Q�G���R�X�U���U�H�S�R�U�W���G�D�W�H�G���-�X�O�\���������������������H�[�S�U�H�V�V�H�G���D�Q���X�Q�T�X�D�O�L�I�L�H�G���R�S�L�Q�L�R�Q���R�Q���W�K�R�V�H���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V��

�%�D�V�L�V���I�R�U���2�S�L�Q�L�R�Q

�7�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���L�V���U�H�V�S�R�Q�V�L�E�O�H���I�R�U���P�D�L�Q�W�D�L�Q�L�Q�J���H�I�I�H�F�W�L�Y�H���L�Q�W�H�U�Q�D�O���F�R�Q�W�U�R�O���R�Y�H�U���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���U�H�S�R�U�W�L�Q�J�����D�Q�G���I�R�U���L�W�V���D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W���R�I���W�K�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�Q�H�V�V���R�I���L�Q�W�H�U�Q�D�O���F�R�Q�W�U�R�O���R�Y�H�U
�I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���U�H�S�R�U�W�L�Q�J�����L�Q�F�O�X�G�H�G���L�Q���W�K�H���D�F�F�R�P�S�D�Q�\�L�Q�J�����0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�¶�V���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W���R�Q���,�Q�W�H�U�Q�D�O���&�R�Q�W�U�R�O���R�Y�H�U���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���5�H�S�R�U�W�L�Q�J�������2�X�U���U�H�V�S�R�Q�V�L�E�L�O�L�W�\���L�V���W�R���H�[�S�U�H�V�V���D�Q���R�S�L�Q�L�R�Q���R�Q
�W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���L�Q�W�H�U�Q�D�O���F�R�Q�W�U�R�O���R�Y�H�U���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���E�D�V�H�G���R�Q���R�X�U���D�X�G�L�W�����: �H���D�U�H���D���S�X�E�O�L�F���D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���I�L�U�P���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���3�&�$�2�%���D�Q�G���D�U�H���U�H�T�X�L�U�H�G���W�R���E�H���L�Q�G�H�S�H�Q�G�H�Q�W���Z�L�W�K
�U�H�V�S�H�F�W���W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���8���6�����I�H�G�H�U�D�O���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���O�D�Z�V���D�Q�G���W�K�H���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���U�X�O�H�V���D�Q�G���U�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�V���R�I���W�K�H���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���D�Q�G���(�[�F�K�D�Q�J�H���&�R�P�P�L�V�V�L�R�Q���D�Q�G���W�K�H
�3�&�$�2�%��

�: �H���F�R�Q�G�X�F�W�H�G���R�X�U���D�X�G�L�W���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���V�W�D�Q�G�D�U�G�V���R�I���W�K�H���3�&�$�2�%�����7�K�R�V�H���V�W�D�Q�G�D�U�G�V���U�H�T�X�L�U�H���W�K�D�W���Z�H���S�O�D�Q���D�Q�G���S�H�U�I�R�U�P���W�K�H���D�X�G�L�W���W�R���R�E�W�D�L�Q���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H���D�V�V�X�U�D�Q�F�H���D�E�R�X�W
�Z�K�H�W�K�H�U���H�I�I�H�F�W�L�Y�H���L�Q�W�H�U�Q�D�O���F�R�Q�W�U�R�O���R�Y�H�U���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���Z�D�V���P�D�L�Q�W�D�L�Q�H�G���L�Q���D�O�O���P�D�W�H�U�L�D�O���U�H�V�S�H�F�W�V�����2�X�U���D�X�G�L�W���R�I���L�Q�W�H�U�Q�D�O���F�R�Q�W�U�R�O���R�Y�H�U���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���L�Q�F�O�X�G�H�G���R�E�W�D�L�Q�L�Q�J���D�Q
�X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G�L�Q�J���R�I���L�Q�W�H�U�Q�D�O���F�R�Q�W�U�R�O���R�Y�H�U���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���U�H�S�R�U�W�L�Q�J�����D�V�V�H�V�V�L�Q�J���W�K�H���U�L�V�N���W�K�D�W���D���P�D�W�H�U�L�D�O���Z�H�D�N�Q�H�V�V���H�[�L�V�W�V�����D�Q�G���W�H�V�W�L�Q�J���D�Q�G���H�Y�D�O�X�D�W�L�Q�J���W�K�H���G�H�V�L�J�Q���D�Q�G���R�S�H�U�D�W�L�Q�J���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�Q�H�V�V���R�I
�L�Q�W�H�U�Q�D�O���F�R�Q�W�U�R�O���E�D�V�H�G���R�Q���W�K�H���D�V�V�H�V�V�H�G���U�L�V�N�����2�X�U���D�X�G�L�W���D�O�V�R���L�Q�F�O�X�G�H�G���S�H�U�I�R�U�P�L�Q�J���V�X�F�K���R�W�K�H�U���S�U�R�F�H�G�X�U�H�V���D�V���Z�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���Q�H�F�H�V�V�D�U�\���L�Q���W�K�H���F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V�����: �H���E�H�O�L�H�Y�H���W�K�D�W���R�X�U���D�X�G�L�W
�S�U�R�Y�L�G�H�V���D���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H���E�D�V�L�V���I�R�U���R�X�U���R�S�L�Q�L�R�Q��

�' �H�I�L�Q�L�W�L�R�Q���D�Q�G���/ �L�P�L�W�D�W�L�R�Q�V���R�I���,�Q�W�H�U�Q�D�O���&�R�Q�W�U�R�O���R�Y�H�U���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���5�H�S�R�U�W�L�Q�J

�$���F�R�P�S�D�Q�\�
�V���L�Q�W�H�U�Q�D�O���F�R�Q�W�U�R�O���R�Y�H�U���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���L�V���D���S�U�R�F�H�V�V���G�H�V�L�J�Q�H�G���W�R���S�U�R�Y�L�G�H���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H���D�V�V�X�U�D�Q�F�H���U�H�J�D�U�G�L�Q�J���W�K�H���U�H�O�L�D�E�L�O�L�W�\���R�I���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���D�Q�G���W�K�H���S�U�H�S�D�U�D�W�L�R�Q���R�I
�I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���I�R�U���H�[�W�H�U�Q�D�O���S�X�U�S�R�V�H�V���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���J�H�Q�H�U�D�O�O�\���D�F�F�H�S�W�H�G���D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���S�U�L�Q�F�L�S�O�H�V�����$���F�R�P�S�D�Q�\�
�V���L�Q�W�H�U�Q�D�O���F�R�Q�W�U�R�O���R�Y�H�U���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���L�Q�F�O�X�G�H�V���W�K�R�V�H
�S�R�O�L�F�L�H�V���D�Q�G���S�U�R�F�H�G�X�U�H�V���W�K�D�W�����������S�H�U�W�D�L�Q���W�R���W�K�H���P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�F�H���R�I���U�H�F�R�U�G�V���W�K�D�W�����L�Q���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H���G�H�W�D�L�O�����D�F�F�X�U�D�W�H�O�\���D�Q�G���I�D�L�U�O�\���U�H�I�O�H�F�W���W�K�H���W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�V���D�Q�G���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V���R�I���W�K�H���D�V�V�H�W�V���R�I���W�K�H
�F�R�P�S�D�Q�\�������������S�U�R�Y�L�G�H���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H���D�V�V�X�U�D�Q�F�H���W�K�D�W���W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�V���D�U�H���U�H�F�R�U�G�H�G���D�V���Q�H�F�H�V�V�D�U�\���W�R���S�H�U�P�L�W���S�U�H�S�D�U�D�W�L�R�Q���R�I���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���J�H�Q�H�U�D�O�O�\���D�F�F�H�S�W�H�G
�D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���S�U�L�Q�F�L�S�O�H�V�����D�Q�G

������



�W�K�D�W���U�H�F�H�L�S�W�V���D�Q�G���H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H�V���R�I���W�K�H���F�R�P�S�D�Q�\���D�U�H���E�H�L�Q�J���P�D�G�H���R�Q�O�\���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���D�X�W�K�R�U�L�]�D�W�L�R�Q�V���R�I���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���D�Q�G���G�L�U�H�F�W�R�U�V���R�I���W�K�H���F�R�P�S�D�Q�\�����D�Q�G�����������S�U�R�Y�L�G�H���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H
�D�V�V�X�U�D�Q�F�H���U�H�J�D�U�G�L�Q�J���S�U�H�Y�H�Q�W�L�R�Q���R�U���W�L�P�H�O�\���G�H�W�H�F�W�L�R�Q���R�I���X�Q�D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���D�F�T�X�L�V�L�W�L�R�Q�����X�V�H�����R�U���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���F�R�P�S�D�Q�\�
�V���D�V�V�H�W�V���W�K�D�W���F�R�X�O�G���K�D�Y�H���D���P�D�W�H�U�L�D�O���H�I�I�H�F�W���R�Q���W�K�H���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O
�V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V��

�%�H�F�D�X�V�H���R�I���W�K�H���L�Q�K�H�U�H�Q�W���O�L�P�L�W�D�W�L�R�Q�V�����L�Q�W�H�U�Q�D�O���F�R�Q�W�U�R�O���R�Y�H�U���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���P�D�\���Q�R�W���S�U�H�Y�H�Q�W���R�U���G�H�W�H�F�W���P�L�V�V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V�����$�O�V�R�����S�U�R�M�H�F�W�L�R�Q�V���R�I���D�Q�\���H�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���R�I���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�Q�H�V�V���W�R
�I�X�W�X�U�H���S�H�U�L�R�G�V���D�U�H���V�X�E�M�H�F�W���W�R���W�K�H���U�L�V�N���W�K�D�W���F�R�Q�W�U�R�O�V���P�D�\���E�H�F�R�P�H���L�Q�D�G�H�T�X�D�W�H���E�H�F�D�X�V�H���R�I���F�K�D�Q�J�H�V���L�Q���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�����R�U���W�K�D�W���G�H�J�U�H�H���R�I���F�R�P�S�O�L�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���S�R�O�L�F�L�H�V���R�U���S�U�R�F�H�G�X�U�H�V���P�D�\
�G�H�W�H�U�L�R�U�D�W�H��

���V�����&�%�,�=���&�3�$�V���3���&��

�&�%�,�=���&�3�$�V���3���&��

�1�H�Z���<�R�U�N�����1�<
�-�X�O�\������������������

������



�,�W�H�P�����%�����2�W�K�H�U���,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q

���D��

�5�X�O�H�������E���������3�O�D�Q���D�Q�G���1�R�Q���5�X�O�H�������E���������7�U�D�G�L�Q�J���$�U�U�D�Q�J�H�P�H�Q�W���$�G�R�S�W�L�R�Q�V�����7�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�V�����D�Q�G���0 �R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V

�' �X�U�L�Q�J���W�K�H���I�L�V�F�D�O���T�X�D�U�W�H�U���H�Q�G�H�G���0�D�\�����������������������0�D�U�N���&�K�D�Y�H�]�����&�K�L�H�I���&�R�P�S�O�L�D�Q�F�H���2�I�I�L�F�H�U���D�Q�G���*�H�Q�H�U�D�O���&�R�X�Q�V�H�O�����D�G�R�S�W�H�G���D���5�X�O�H�������E���������S�O�D�Q���W�H�U�P�L�Q�D�W�L�Q�J���' �H�F�H�P�E�H�U�����������������������0�U��
�&�K�D�Y�H�]�
�V���5�X�O�H�������E���������W�U�D�G�L�Q�J���D�U�U�D�Q�J�H�P�H�Q�W���F�D�O�O�V���I�R�U���S�R�W�H�Q�W�L�D�O���V�D�O�H�V���R�I���D���S�H�U�F�H�Q�W�D�J�H���R�I���V�K�D�U�H�V���W�K�D�W���K�H���F�R�X�O�G���U�H�F�H�L�Y�H���X�S�R�Q���W�K�H���I�X�W�X�U�H���Y�H�V�W�L�Q�J���R�I���F�H�U�W�D�L�Q���R�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J���H�T�X�L�W�\���D�Z�D�U�G�V��
�Q�H�W���R�I���D�Q�\���V�K�D�U�H�V���Z�L�W�K�K�H�O�G���E�\���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���W�R���V�D�W�L�V�I�\���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���W�D�[�H�V�����7�K�H���Q�X�P�E�H�U���R�I���V�K�D�U�H�V���W�R���E�H���Z�L�W�K�K�H�O�G�����D�Q�G���W�K�X�V���W�K�H���H�[�D�F�W���P�D�[�L�P�X�P���Q�X�P�E�H�U���R�I���V�K�D�U�H�V���W�R���E�H���V�R�O�G���S�X�U�V�X�D�Q�W
�W�R���0�U�����&�K�D�Y�H�]�¶�V���5�X�O�H�������E���������W�U�D�G�L�Q�J���D�U�U�D�Q�J�H�P�H�Q�W�����F�D�Q���R�Q�O�\���E�H���G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G���X�S�R�Q���W�K�H���R�F�F�X�U�U�H�Q�F�H���R�I���W�K�H���I�X�W�X�U�H���Y�H�V�W�L�Q�J���H�Y�H�Q�W�V�����)�R�U���S�X�U�S�R�V�H�V���R�I���W�K�L�V���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H�����Z�L�W�K�R�X�W���V�X�E�W�U�D�F�W�L�Q�J
�D�Q�\���V�K�D�U�H�V���W�R���E�H���Z�L�W�K�K�H�O�G���X�S�R�Q���I�X�W�X�U�H���Y�H�V�W�L�Q�J���H�Y�H�Q�W�V�����W�K�H���P�D�[�L�P�X�P���D�J�J�U�H�J�D�W�H���Q�X�P�E�H�U���R�I���V�K�D�U�H�V���W�R���E�H���V�R�O�G���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���0�U�����&�K�D�Y�H�]�¶�V���5�X�O�H�������E���������W�U�D�G�L�Q�J���D�U�U�D�Q�J�H�P�H�Q�W���L�V
�������������������7�K�H���W�U�D�G�L�Q�J���D�U�U�D�Q�J�H�P�H�Q�W���L�V���L�Q�W�H�Q�G�H�G���W�R���V�D�W�L�V�I�\���W�K�H���D�I�I�L�U�P�D�W�L�Y�H���G�H�I�H�Q�V�H���R�I���5�X�O�H�������E���������F����

�(�[�F�H�S�W���D�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���D�E�R�Y�H�����Q�R�Q�H���R�I���R�X�U���G�L�U�H�F�W�R�U�V���R�U���R�I�I�L�F�H�U�V�����D�V���G�H�I�L�Q�H�G���L�Q���5�X�O�H�������D�������I�����R�I���W�K�H���(�[�F�K�D�Q�J�H���$�F�W�����D�G�R�S�W�H�G���R�U���W�H�U�P�L�Q�D�W�H�G���D���5�X�O�H�������E���������W�U�D�G�L�Q�J���D�U�U�D�Q�J�H�P�H�Q�W���R�U���Q�R�Q��
�5�X�O�H�������E���������W�U�D�G�L�Q�J���D�U�U�D�Q�J�H�P�H�Q�W�����D�V���V�X�F�K���W�H�U�P�V���D�U�H���G�H�I�L�Q�H�G���L�Q���,�W�H�P�����������D�����R�I���5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q���6���. �������G�X�U�L�Q�J���W�K�H���I�L�V�F�D�O���T�X�D�U�W�H�U���H�Q�G�H�G���0�D�\��������������������

�,�W�H�P�����&�����' �L�V�F�O�R�V�X�U�H���5�H�J�D�U�G�L�Q�J���)�R�U�H�L�J�Q���-�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�V���W�K�D�W���3�U�H�Y�H�Q�W���,�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q�V

�1�R�W���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H��

�3�D�U�W���,�,�,

�,�W�H�P�����������' �L�U�H�F�W�R�U�V�����( �[�H�F�X�W�L�Y�H���2�I�I�L�F�H�U�V���D�Q�G���&�R�U�S�R�U�D�W�H���* �R�Y�H�U�Q�D�Q�F�H

�7�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���K�D�V���D�Q���L�Q�V�L�G�H�U���W�U�D�G�L�Q�J���S�R�O�L�F�\���J�R�Y�H�U�Q�L�Q�J���W�K�H���S�X�U�F�K�D�V�H�����V�D�O�H���D�Q�G���R�W�K�H�U���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V���R�I���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���W�K�D�W���D�S�S�O�L�H�V���W�R���D�O�O���&�R�P�S�D�Q�\���S�H�U�V�R�Q�Q�H�O�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J
�G�L�U�H�F�W�R�U�V�����R�I�I�L�F�H�U�V�����H�P�S�O�R�\�H�H�V�����D�Q�G���R�W�K�H�U���F�R�Y�H�U�H�G���S�H�U�V�R�Q�V�����7�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���E�H�O�L�H�Y�H�V���W�K�D�W���L�W�V���L�Q�V�L�G�H�U���W�U�D�G�L�Q�J���S�R�O�L�F�\���L�V���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\���G�H�V�L�J�Q�H�G���W�R���S�U�R�P�R�W�H���F�R�P�S�O�L�D�Q�F�H���Z�L�W�K���L�Q�V�L�G�H�U
�W�U�D�G�L�Q�J���O�D�Z�V�����U�X�O�H�V���D�Q�G���U�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�V�����D�Q�G���O�L�V�W�L�Q�J���V�W�D�Q�G�D�U�G�V���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�����$���F�R�S�\���R�I���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���L�Q�V�L�G�H�U���W�U�D�G�L�Q�J���S�R�O�L�F�\���L�V���I�L�O�H�G���D�V���(�[�K�L�E�L�W�������������W�R���W�K�L�V���)�R�U�P���������. ��

�7�K�H���U�H�P�D�L�Q�L�Q�J���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���U�H�T�X�L�U�H�G���E�\���W�K�L�V���,�W�H�P���������Z�L�O�O���E�H���L�Q�F�O�X�G�H�G���L�Q���R�X�U���G�H�I�L�Q�L�W�L�Y�H���3�U�R�[�\���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���I�R�U���W�K�H�������������$�Q�Q�X�D�O���0�H�H�W�L�Q�J���R�I���6�W�R�F�N�K�R�O�G�H�U�V���D�Q�G���V�X�F�K���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���L�V
�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���K�H�U�H�L�Q���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H��

�,�W�H�P�����������( �[�H�F�X�W�L�Y�H���&�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q

�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���U�H�T�X�L�U�H�G���E�\���W�K�L�V���,�W�H�P���������Z�L�O�O���E�H���L�Q�F�O�X�G�H�G���L�Q���R�X�U���G�H�I�L�Q�L�W�L�Y�H���3�U�R�[�\���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���I�R�U���W�K�H�������������$�Q�Q�X�D�O���0�H�H�W�L�Q�J���R�I���6�W�R�F�N�K�R�O�G�H�U�V���D�Q�G���V�X�F�K���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���L�V���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���K�H�U�H�L�Q
�E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H��

�,�W�H�P�����������6�H�F�X�U�L�W�\���2�Z�Q�H�U�V�K�L�S���R�I���&�H�U�W�D�L�Q���%�H�Q�H�I�L�F�L�D�O���2�Z�Q�H�U�V���D�Q�G���0 �D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���D�Q�G���5�H�O�D�W�H�G���6�W�R�F�N�K�R�O�G�H�U���0 �D�W�W�H�U�V

�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���U�H�T�X�L�U�H�G���E�\���W�K�L�V���,�W�H�P���������Z�L�O�O���E�H���L�Q�F�O�X�G�H�G���L�Q���R�X�U���G�H�I�L�Q�L�W�L�Y�H���3�U�R�[�\���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���I�R�U���W�K�H�������������$�Q�Q�X�D�O���0�H�H�W�L�Q�J���R�I���6�W�R�F�N�K�R�O�G�H�U�V���D�Q�G���V�X�F�K���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���L�V���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���K�H�U�H�L�Q
�E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H��

�,�W�H�P�����������&�H�U�W�D�L�Q���5�H�O�D�W�L�R�Q�V�K�L�S�V���D�Q�G���5�H�O�D�W�H�G���7�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�V�����D�Q�G���' �L�U�H�F�W�R�U���,�Q�G�H�S�H�Q�G�H�Q�F�H

�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���U�H�T�X�L�U�H�G���E�\���W�K�L�V���,�W�H�P���������Z�L�O�O���E�H���L�Q�F�O�X�G�H�G���L�Q���R�X�U���G�H�I�L�Q�L�W�L�Y�H���3�U�R�[�\���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���I�R�U���W�K�H�������������$�Q�Q�X�D�O���0�H�H�W�L�Q�J���R�I���6�W�R�F�N�K�R�O�G�H�U�V���D�Q�G���V�X�F�K���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���L�V���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���K�H�U�H�L�Q
�E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H��

�,�W�H�P�����������3�U�L�Q�F�L�S�D�O���$�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���)�H�H�V���D�Q�G���6�H�U�Y�L�F�H�V

�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���U�H�T�X�L�U�H�G���E�\���W�K�L�V���,�W�H�P���������Z�L�O�O���E�H���L�Q�F�O�X�G�H�G���L�Q���R�X�U���G�H�I�L�Q�L�W�L�Y�H���3�U�R�[�\���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���I�R�U���W�K�H�������������$�Q�Q�X�D�O���0�H�H�W�L�Q�J���R�I���6�W�R�F�N�K�R�O�G�H�U�V���D�Q�G���V�X�F�K���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���L�V���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���K�H�U�H�L�Q
�E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H��

�3�D�U�W���,�9

������



�,�W�H�P�����������( �[�K�L�E�L�W�V�����)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���6�F�K�H�G�X�O�H�V

�(�[�K�L�E�L�W���1�R�� �' �H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q

������
�6�H�F�R�Q�G���$�P�H�Q�G�H�G���D�Q�G���5�H�V�W�D�W�H�G���$�U�W�L�F�O�H�V���R�I���,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����D�V���D�P�H�Q�G�H�G���I�U�R�P���W�L�P�H���W�R���W�L�P�H�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�����������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V
�$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P���������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���$�X�J�X�V�W��������������������

����������
�&�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H���R�I���$�P�H�Q�G�P�H�Q�W���W�R���W�K�H���&�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H���R�I���' �H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�V���I�R�U���W�K�H���6�H�U�L�H�V���(���5�H�G�H�H�P�D�E�O�H���3�U�H�I�H�U�U�H�G���6�W�R�F�N�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W��������
�W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���0�D�\����������������������

����������
�&�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H���R�I���$�P�H�Q�G�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���-�X�Q�H�����������������������W�R���6�H�F�R�Q�G���$�P�H�Q�G�H�G���D�Q�G���5�H�V�W�D�W�H�G���$�U�W�L�F�O�H�V���R�I���,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����D�V���D�P�H�Q�G�H�G�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H
�W�R���(�[�K�L�E�L�W�����������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���-�X�Q�H����������������������

����������
�&�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H���R�I���W�K�H���' �H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�V�����3�R�Z�H�U�V�����3�U�H�I�H�U�H�Q�F�H�V���D�Q�G���5�L�J�K�W�V���R�I���6�H�U�L�H�V���)���&�R�Q�Y�H�U�W�L�E�O�H���3�U�H�I�H�U�U�H�G���6�W�R�F�N�����,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�����������W�R
�W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���$�X�J�X�V�W����������������������

����������
�&�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�����$�P�H�Q�G�P�H�Q�W���R�U���: �L�W�K�G�U�D�Z�D�O���R�I���' �H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�����U�H�O�D�W�L�Q�J���W�R���W�K�H���6�H�U�L�H�V���$���3�U�H�I�H�U�U�H�G���6�W�R�F�N�����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���6�W�D�W�H���R�I���1�H�Y�D�G�D���R�Q
�2�F�W�R�E�H�U�����������������������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�����������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���2�F�W�R�E�H�U����������������������

����������
�&�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�����$�P�H�Q�G�P�H�Q�W���R�U���: �L�W�K�G�U�D�Z�D�O���R�I���' �H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�����U�H�O�D�W�L�Q�J���W�R���W�K�H���6�H�U�L�H�V���%���3�U�H�I�H�U�U�H�G���6�W�R�F�N�����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���6�W�D�W�H���R�I���1�H�Y�D�G�D���R�Q
�2�F�W�R�E�H�U�����������������������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�����������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���2�F�W�R�E�H�U����������������������

����������
�&�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�����$�P�H�Q�G�P�H�Q�W���R�U���: �L�W�K�G�U�D�Z�D�O���R�I���' �H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�����U�H�O�D�W�L�Q�J���W�R���W�K�H���6�H�U�L�H�V���' ���3�U�H�I�H�U�U�H�G���6�W�R�F�N�����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���6�W�D�W�H���R�I���1�H�Y�D�G�D���R�Q
�2�F�W�R�E�H�U�����������������������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�����������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���2�F�W�R�E�H�U����������������������

����������

�&�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H���R�I���' �H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�V���R�I���W�K�H���3�R�Z�H�U�V�����3�U�H�I�H�U�H�Q�F�H�V���D�Q�G���5�H�O�D�W�L�Y�H�����3�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�Q�J�����2�S�W�L�R�Q�D�O���D�Q�G���2�W�K�H�U���5�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V���R�I���6�H�U�L�H�V���(�������3�U�H�I�H�U�U�H�G���6�W�R�F�N
�I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���6�W�D�W�H���R�I���W�K�H���6�W�D�W�H���R�I���1�H�Y�D�G�D���R�Q���1�R�Y�H�P�E�H�U���������������������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�����������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���&�X�U�U�H�Q�W
�5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���1�R�Y�H�P�E�H�U����������������������

����������
�&�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�����$�P�H�Q�G�P�H�Q�W���R�U���: �L�W�K�G�U�D�Z�D�O���R�I���' �H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�����U�H�O�D�W�L�Q�J���W�R���W�K�H���6�H�U�L�H�V���)���3�U�H�I�H�U�U�H�G���6�W�R�F�N�����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���6�W�D�W�H���R�I���1�H�Y�D�G�D���R�Q���$�S�U�L�O
���������������������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�����������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���4�X�D�U�W�H�U�O�\���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P���������4�����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���$�S�U�L�O����������������������

����������
�&�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H���R�I���W�K�H���' �H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�V���R�I���3�R�Z�H�U�V�����3�U�H�I�H�U�H�Q�F�H�V���D�Q�G���5�L�J�K�W�V���R�I���6�H�U�L�H�V���*���&�R�Q�Y�H�U�W�L�E�O�H���3�U�H�I�H�U�U�H�G���6�W�R�F�N�����,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W��������
�W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���0�D�\��������������������

������
�&�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H���R�I���$�P�H�Q�G�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���1�R�Y�H�P�E�H�U�����������������������W�R���6�H�F�R�Q�G���$�P�H�Q�G�H�G���D�Q�G���5�H�V�W�D�W�H�G���$�U�W�L�F�O�H�V���R�I���,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����D�V���D�P�H�Q�G�H�G�����,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\
�U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�����������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���1�R�Y�H�P�E�H�U����������������������

������
�7�K�L�U�G���$�P�H�Q�G�H�G���D�Q�G���5�H�V�W�D�W�H�G���%�\�O�D�Z�V���R�I���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�����������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. ��
�I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���$�S�U�L�O����������������������

������

�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���5�L�J�K�W�V���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���$�S�U�L�O�����������������������E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���D�Q�G���%�����6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����,�Q�F�������I�R�U���W�K�H���E�H�Q�H�I�L�W���R�I���%�����5�L�O�H�\���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����,�Q�F��
�D�Q�G���W�K�H���,�Q�Y�H�V�W�R�U�V�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�����������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�Q���)�R�U�P���6���������I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���$�X�J�X�V�W��������
������������

����������

�$�P�H�Q�G�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���' �H�F�H�P�E�H�U�����������������������W�R���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���5�L�J�K�W�V���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���$�S�U�L�O�����������������������E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���D�Q�G���%�����5�L�O�H�\
�6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����,�Q�F�������I�R�U���W�K�H���E�H�Q�H�I�L�W���R�I���%�����5�L�O�H�\���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����,�Q�F�����D�Q�G���W�K�H���,�Q�Y�H�V�W�R�U�V�����,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�����������W�R���$�P�H�Q�G�P�H�Q�W���1�R���������W�K�H
�&�R�P�S�D�Q�\�
�V���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�Q���)�R�U�P���6���������I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���$�S�U�L�O����������������������

����������

�$�P�H�Q�G�P�H�Q�W���1�R�����������G�D�W�H�G���)�H�E�U�X�D�U�\�����������������������W�R���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���5�L�J�K�W�V���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���$�S�U�L�O�����������������������E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���D�Q�G���%�����5�L�O�H�\
�6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����,�Q�F�������I�R�U���W�K�H���E�H�Q�H�I�L�W���R�I���%�����5�L�O�H�\���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����,�Q�F�����D�Q�G���W�K�H���,�Q�Y�H�V�W�R�U�V�����,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�����������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q
�6�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�Q���)�R�U�P���6���������I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���)�H�E�U�X�D�U�\����������������������

������

�5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���5�L�J�K�W�V���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���-�X�O�\�����������������������E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���D�Q�G���%�����6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����,�Q�F�������I�R�U���W�K�H���E�H�Q�H�I�L�W���R�I���%�����5�L�O�H�\���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����,�Q�F��
�D�Q�G���W�K�H���,�Q�Y�H�V�W�R�U�V�����,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�����������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�Q���)�R�U�P���6���������I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���$�X�J�X�V�W��������
������������

����������

�$�P�H�Q�G�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���' �H�F�H�P�E�H�U�����������������������W�R���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���5�L�J�K�W�V���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���-�X�O�\�����������������������E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���D�Q�G���%�����5�L�O�H�\
�6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����,�Q�F�������I�R�U���W�K�H���E�H�Q�H�I�L�W���R�I���%�����5�L�O�H�\���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����,�Q�F�����D�Q�G���W�K�H���,�Q�Y�H�V�W�R�U�V�����,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�����������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q
�6�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�Q���)�R�U�P���6���������I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���$�S�U�L�O����������������������

������

https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487923000176/apld-articlesofincorpora.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487923000176/apld-articlesofincorpora.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487924000133/exh31certificateofamendmen.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487924000133/exh31certificateofamendmen.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000114487924000159/applieddigitalcorporatio.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000114487924000159/applieddigitalcorporatio.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000114487924000222/ex31certificateofdesigna.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000114487924000222/ex31certificateofdesigna.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000114487924000222/ex31certificateofdesigna.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000114487924000222/ex31certificateofdesigna.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000114487924000222/ex31certificateofdesigna.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000114487924000222/ex31certificateofdesigna.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224042379/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224042379/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224042379/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224042379/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224042379/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224042379/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224042379/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224042379/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224042379/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224042379/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224042379/ex3-2.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224042379/ex3-2.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224042379/ex3-2.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224042379/ex3-2.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224042379/ex3-2.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224042379/ex3-2.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224042379/ex3-3.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224042379/ex3-3.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224042379/ex3-3.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224042379/ex3-3.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224042379/ex3-3.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224042379/ex3-3.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224045934/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224045934/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224045934/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224045934/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224045934/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224045934/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224045934/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224045934/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224045934/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224045934/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224045934/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224045934/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224045934/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224045934/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224045934/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000162828025017684/ex31applieddigitalcorpor.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000162828025017684/ex31applieddigitalcorpor.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000162828025017684/ex31applieddigitalcorpor.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000162828025017684/ex31applieddigitalcorpor.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000162828025017684/ex31applieddigitalcorpor.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000162828025017684/ex31applieddigitalcorpor.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000162828025017684/ex31applieddigitalcorpor.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000162828025017684/ex31applieddigitalcorpor.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000162828025017684/ex31applieddigitalcorpor.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000164117225008007/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000164117225008007/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000164117225008007/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000164117225008007/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000164117225008007/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000164117225008007/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000164117225008007/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000164117225008007/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000164117225008007/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000164117225008007/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000164117225008007/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000164117225008007/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224047084/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224047084/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224047084/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224047084/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224047084/ex3-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487924000089/a31-apldxthirdamendedandre.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487924000089/a31-apldxthirdamendedandre.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921105232/tm2124821d1_ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921105232/tm2124821d1_ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921105232/tm2124821d1_ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921149462/tm2132377d12_ex4-2.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921149462/tm2132377d12_ex4-2.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921149462/tm2132377d12_ex4-2.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921149462/tm2132377d12_ex4-2.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921149462/tm2132377d12_ex4-2.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465922027973/tm2124821d19_ex4-3.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465922027973/tm2124821d19_ex4-3.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465922027973/tm2124821d19_ex4-3.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921105232/tm2124821d1_ex4-2.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921105232/tm2124821d1_ex4-2.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921105232/tm2124821d1_ex4-2.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921149462/tm2132377d12_ex4-4.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921149462/tm2132377d12_ex4-4.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921149462/tm2132377d12_ex4-4.htm


����������

�$�P�H�Q�G�P�H�Q�W���1�R�����������G�D�W�H�G���)�H�E�U�X�D�U�\�����������������������W�R���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���5�L�J�K�W�V���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���-�X�O�\�����������������������E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���D�Q�G���%�����5�L�O�H�\
�6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����,�Q�F�������I�R�U���W�K�H���E�H�Q�H�I�L�W���R�I���%�����5�L�O�H�\���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����,�Q�F�����D�Q�G���W�K�H���,�Q�Y�H�V�W�R�U�V�����,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�����������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q
�6�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�Q���)�R�U�P���6���������I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���)�H�E�U�X�D�U�\����������������������

������
�5�L�J�K�W���R�I���)�L�U�V�W���5�H�I�X�V�D�O���D�Q�G���&�R���6�D�O�H���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���D�V���R�I���$�S�U�L�O�����������������������E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�����W�K�H���. �H�\���+�R�O�G�H�U�V���D�Q�G���,�Q�Y�H�V�W�R�U�V
���,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�����������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�Q���)�R�U�P���6���������I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���$�X�J�X�V�W����������������������

������
�5�L�J�K�W���R�I���)�L�U�V�W���5�H�I�X�V�D�O���D�Q�G���&�R���6�D�O�H���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���D�V���R�I���-�X�O�\�����������������������E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�����W�K�H���. �H�\���+�R�O�G�H�U�V���D�Q�G���,�Q�Y�H�V�W�R�U�V��
���,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�����������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�Q���)�R�U�P���6���������I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���$�X�J�X�V�W����������������������

������ �)�R�U�P���R�I���: �D�U�U�D�Q�W�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�����������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���$�S�U�L�O����������������������

������
�)�R�U�P���R�I���6�X�E�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�����������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q
�0�D�\����������������������

������ �)�R�U�P���R�I���: �D�U�U�D�Q�W�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�����������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���$�X�J�X�V�W����������������������

������

�,�Q�G�H�Q�W�X�U�H�����G�D�W�H�G���D�V���R�I���1�R�Y�H�P�E�H�U���������������������E�H�W�Z�H�H�Q���$�S�S�O�L�H�G���' �L�J�L�W�D�O���&�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���D�Q�G���: �L�O�P�L�Q�J�W�R�Q���7�U�X�V�W�����1�D�W�L�R�Q�D�O���$�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�����D�V���W�U�X�V�W�H�H�����U�H�O�D�W�L�Q�J���W�R
�W�K�H������������ ���F�R�Q�Y�H�U�W�L�E�O�H���V�H�Q�L�R�U���Q�R�W�H�V�����,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�����������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q
�1�R�Y�H�P�E�H�U��������������������

������
�)�R�U�P���R�I���Q�R�W�H���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�L�Q�J���W�K�H������������ ���&�R�Q�Y�H�U�W�L�E�O�H���6�H�Q�L�R�U���1�R�W�H�V���G�X�H���������������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�����������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W
�R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���1�R�Y�H�P�E�H�U��������������������

�������� �)�R�U�P���R�I���: �D�U�U�D�Q�W�����,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�����������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���' �H�F�H�P�E�H�U��������������������

���������‚
�)�R�U�P���R�I���5�H�V�W�U�L�F�W�H�G���6�W�R�F�N���8�Q�L�W���$�Z�D�U�G���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���D�Q�G���/ �D�X�U�D���/ �D�O�W�U�H�O�O�R�����,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������W�R���W�K�H
�&�R�P�S�D�Q�\�
�V���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�Q���)�R�U�P���6���������I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���-�D�Q�X�D�U�\��������������������

��������
�: �D�U�U�D�Q�W�����G�D�W�H�G���)�H�E�U�X�D�U�\�����������������������E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���$�S�S�O�L�H�G���' �L�J�L�W�D�O���&�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���D�Q�G���6�7�%���$�S�S�O�L�H�G���+�R�O�G�L�Q�J�V���/ �/ �&�����,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R
�(�[�K�L�E�L�W�����������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���4�X�D�U�W�H�U�O�\���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P���������4�����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���$�S�U�L�O����������������������

�������� �)�R�U�P���R�I���: �D�U�U�D�Q�W�����,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�����������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���-�X�Q�H��������������������
���������
 �' �H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���R�I���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V��

��������
�6�H�U�Y�L�F�H�V���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���0�D�U�F�K�����������������������E�\���D�Q�G���D�P�R�Q�J���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�����*�0�5���/ �L�P�L�W�H�G�����; �V�T�X�D�U�H�G���+�R�O�G�L�Q�J���/ �L�P�L�W�H�G�����D�Q�G���9�D�O�X�H�I�L�Q�G�H�U�����,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G
�E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�Q���)�R�U�P���6���������I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���$�X�J�X�V�W����������������������

��������
�0�D�V�W�H�U���3�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O���6�H�U�Y�L�F�H�V���$�J�U�H�H�P�H�Q�W���E�H�W�Z�H�H�Q���8�O�W�H�L�J���(�Q�J�L�Q�H�H�U�V�����,�Q�F�����D�Q�G���$�3�/�' ���+�R�V�W�L�Q�J�����/ �/ �&�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������W�R���W�K�H
�&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�Q���)�R�U�P���6���������I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���$�X�J�X�V�W����������������������

��������
�1�R�Q���)�L�[�H�G���3�U�L�F�H���6�D�O�H�V���D�Q�G���3�X�U�F�K�D�V�H���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���$�S�U�L�O�����������������������E�H�W�Z�H�H�Q���%�L�W�P�D�L�Q���7�H�F�K�Q�R�O�R�J�L�H�V���/ �L�P�L�W�H�G���D�Q�G���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�����,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\
�U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�Q���)�R�U�P���6���������I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���$�X�J�X�V�W����������������������

��������
�&�R�L�Q�P�L�Q�W���&�R�O�R�F�D�W�L�R�Q���0�L�Q�L�Q�J���6�H�U�Y�L�F�H�V���$�J�U�H�H�P�H�Q�W���G�D�W�H�G���D�V���R�I���-�X�Q�H���������������������E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���&�R�L�Q�P�L�Q�W�����/ �/ �&���D�Q�G���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�����,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\
�U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�Q���)�R�U�P���6���������I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���$�X�J�X�V�W����������������������

����������
�6�H�U�Y�L�F�H���)�U�D�P�H�Z�R�U�N���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���-�X�O�\���������������������E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���$�3�/�' ���+�R�V�W�L�Q�J�����/ �/ �&���D�Q�G���-�R�L�Q�W�+�D�V�K���+�R�O�G�L�Q�J���/ �L�P�L�W�H�G�����,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H
�W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������W�R���$�P�H�Q�G�P�H�Q�W���1�R���������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�Q���)�R�U�P���6���������I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���1�R�Y�H�P�E�H�U��������������������

����������
�$�P�H�Q�G�H�G���D�Q�G���5�H�V�W�D�W�H�G���(�O�H�F�W�U�L�F���6�H�U�Y�L�F�H�V���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���6�H�S�W�H�P�E�H�U�����������������������E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���$�3�/�' ���+�R�V�W�L�Q�J�����/ �/ �&���D�Q�G���>�5�H�G�D�F�W�H�G�@�����,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G
�E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������W�R���$�P�H�Q�G�P�H�Q�W���1�R���������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�Q���)�R�U�P���6���������I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���1�R�Y�H�P�E�H�U��������������������

��������
�6�X�E�O�H�D�V�H���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���D�V���R�I���0�D�\�����������������������E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���D�Q�G���(�Q�F�D�S���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V���/ ���3�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W����������
�W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�Q���)�R�U�P���6���������I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���$�X�J�X�V�W����������������������

����������
�6�H�U�Y�L�F�H���)�U�D�P�H�Z�R�U�N���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���-�X�O�\���������������������E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���$�3�/�' ���+�R�V�W�L�Q�J�����/ �/ �&���D�Q�G���%�L�W�P�D�L�Q���7�H�F�K�Q�R�O�R�J�L�H�V���/ �L�P�L�W�H�G�����,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\
�U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P���������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���$�X�J�X�V�W����������������������

������

https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465922027973/tm2124821d19_ex4-6.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465922027973/tm2124821d19_ex4-6.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465922027973/tm2124821d19_ex4-6.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921105232/tm2124821d1_ex4-3.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921105232/tm2124821d1_ex4-3.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921105232/tm2124821d1_ex4-4.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921105232/tm2124821d1_ex4-4.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487924000095/exh41apld-formofainotewarr.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487924000133/exh41subscriptionagreeme.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487924000133/exh41subscriptionagreeme.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000114487924000207/exh41-commonstockpurchasew.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224043604/ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224043604/ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224043604/ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224043604/ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224043604/ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224043604/ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224043604/ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224043604/ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224043604/ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224043604/ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224043604/ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224043604/ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224043604/ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224043604/ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224043604/ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224043604/ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224043604/ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224043604/ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224043604/ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224043604/ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224043604/ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224043604/ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224043604/ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224048226/ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224048226/ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224048226/ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224048226/ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224048226/ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315224048226/ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315225000376/ex4-11.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315225000376/ex4-11.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315225000376/ex4-11.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315225000376/ex4-11.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315225000376/ex4-11.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315225000376/ex4-11.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315225000376/ex4-11.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315225000376/ex4-11.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000149315225000376/ex4-11.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000162828025017684/ex41apld-warrantexecutionv.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000162828025017684/ex41apld-warrantexecutionv.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000164117225013199/ex4-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000164117225013199/ex4-1.htm
https://content.equisolve.net/appliedblockchaininc/sec/0001144879-25-000021/for_pdf/ex414-descriptionofcapital.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921105232/tm2124821d1_ex10-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921105232/tm2124821d1_ex10-1.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921105232/tm2124821d1_ex10-2.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921105232/tm2124821d1_ex10-2.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921105232/tm2124821d1_ex10-3.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921105232/tm2124821d1_ex10-3.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921105232/tm2124821d1_ex10-4.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921105232/tm2124821d1_ex10-4.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921132877/tm2124821d3_ex10-5.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921132877/tm2124821d3_ex10-5.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921132877/tm2124821d3_ex10-6.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921132877/tm2124821d3_ex10-6.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921105232/tm2124821d1_ex10-7.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921105232/tm2124821d1_ex10-7.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000162828022023816/apld-ex108tosx1amendmentxr.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000162828022023816/apld-ex108tosx1amendmentxr.htm


����������
�0�D�V�W�H�U���+�R�V�W�L�Q�J���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���D�V���R�I���6�H�S�W�H�P�E�H�U�����������������������E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���$�3�/�' ���+�R�V�W�L�Q�J�����/ �/ �&���D�Q�G���)���3�R�R�O���0�L�Q�L�Q�J�����,�Q�F�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\
�U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������W�R���$�P�H�Q�G�P�H�Q�W���1�R���������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�Q���)�R�U�P���6���������I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���1�R�Y�H�P�E�H�U��������������������

������������
�0�D�V�W�H�U���+�R�V�W�L�Q�J���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���D�V���R�I���2�F�W�R�E�H�U�����������������������E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���$�3�/�' ���+�R�V�W�L�Q�J�����/ �/ �&���D�Q�G���+�D�V�K�L�Q�J���/ �/ �&�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R
�(�[�K�L�E�L�W���������������W�R���$�P�H�Q�G�P�H�Q�W���1�R���������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�Q���)�R�U�P���6���������I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���1�R�Y�H�P�E�H�U��������������������

����������
�6�H�U�Y�L�F�H�V���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����H�I�I�H�F�W�L�Y�H���D�V���R�I���2�F�W�R�E�H�U�����������������������E�\���D�Q�G���D�P�R�Q�J���$�S�S�O�L�H�G���%�O�R�F�N�F�K�D�L�Q�����/�7�' ���D�Q�G���; �V�T�X�D�U�H�G���+�R�O�G�L�Q�J���/ �L�P�L�W�H�G�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\
�U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W���������������W�R���$�P�H�Q�G�P�H�Q�W���1�R���������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�Q���)�R�U�P���6���������I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���1�R�Y�H�P�E�H�U��������������������

�����������‚
�����������,�Q�F�H�Q�W�L�Y�H���3�O�D�Q�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�Q���)�R�U�P���6���������I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���-�X�Q�H
��������������������

���������������‚
�)�R�U�P���R�I���(�P�S�O�R�\�H�H���5�H�V�W�U�L�F�W�H�G���6�W�R�F�N���$�Z�D�U�G���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�Q���)�R�U�P
�6���������I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���-�X�Q�H����������������������

���������������‚
�)�R�U�P���R�I���5�H�V�W�U�L�F�W�H�G���6�W�R�F�N���8�Q�L�W���$�Z�D�U�G���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����(�P�S�O�R�\�H�H�V���������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W
�R�Q���)�R�U�P���6���������I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���-�X�Q�H����������������������

���������������‚
�)�R�U�P���R�I���5�H�V�W�U�L�F�W�H�G���6�W�R�F�N���8�Q�L�W���$�Z�D�U�G���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����&�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�V���������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W
�R�Q���)�R�U�P���6���������I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���-�X�Q�H����������������������

���������������‚
�$�P�H�Q�G�P�H�Q�W���W�R�������������,�Q�F�H�Q�W�L�Y�H���3�O�D�Q�����,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P���������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H
�6�(�&���R�Q���$�X�J�X�V�W����������������������

�����������‚
�����������1�R�Q���(�P�S�O�R�\�H�H���' �L�U�H�F�W�R�U���6�W�R�F�N���3�O�D�Q�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�Q���)�R�U�P���6���������I�L�O�H�G
�Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���-�X�Q�H����������������������

���������������‚
�)�L�U�V�W���$�P�H�Q�G�P�H�Q�W���W�R���W�K�H�������������1�R�Q���(�P�S�O�R�\�H�H���' �L�U�H�F�W�R�U���6�W�R�F�N���3�O�D�Q�����G�D�W�H�G���$�S�U�L�O�����������������������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������������W�R���W�K�H
�&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P���������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���$�X�J�X�V�W��������������������

��������������
�)�R�U�P���R�I���' �L�U�H�F�W�R�U���5�H�V�W�U�L�F�W�H�G���6�W�R�F�N���$�Z�D�U�G���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�Q���)�R�U�P
�6���������I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���-�X�Q�H����������������������

������������

�/ �L�P�L�W�H�G���/ �L�D�E�L�O�L�W�\���&�R�P�S�D�Q�\���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���D�V���R�I���-�D�Q�X�D�U�\���������������������E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���D�Q�G���$�Q�W�S�R�R�O���&�D�S�L�W�D�O���$�V�V�H�W���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���/ ���3��
���,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W���������������W�R���$�P�H�Q�G�P�H�Q�W���1�R���������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�Q���)�R�U�P���6���������I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q
�-�D�Q�X�D�U�\����������������������

�����������‚
�(�P�S�O�R�\�P�H�Q�W���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����H�I�I�H�F�W�L�Y�H���D�V���R�I���1�R�Y�H�P�E�H�U���������������������E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���D�Q�G���: �H�V���&�X�P�P�L�Q�V�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W
�������������W�R���$�P�H�Q�G�P�H�Q�W���1�R���������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�Q���)�R�U�P���6���������I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���-�D�Q�X�D�U�\����������������������

���������������‚
�$�P�H�Q�G�P�H�Q�W���1�R���������W�R���(�[�H�F�X�W�L�Y�H���(�P�S�O�R�\�P�H�Q�W���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���D�V���R�I���6�H�S�W�H�P�E�H�U�����������������������E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���D�Q�G���: �H�V���&�X�P�P�L�Q�V��
���,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���6�H�S�W�H�P�E�H�U����������������������

�����������‚
�(�P�S�O�R�\�P�H�Q�W���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����H�I�I�H�F�W�L�Y�H���D�V���R�I���1�R�Y�H�P�E�H�U���������������������E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���D�Q�G���' �D�Y�L�G���5�H�Q�F�K�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W
�������������W�R���$�P�H�Q�G�P�H�Q�W���1�R���������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�Q���)�R�U�P���6���������I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���-�D�Q�X�D�U�\����������������������

���������������‚
�$�P�H�Q�G�P�H�Q�W���1�R���������W�R���(�[�H�F�X�W�L�Y�H���(�P�S�O�R�\�P�H�Q�W���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���D�V���R�I���6�H�S�W�H�P�E�H�U�����������������������E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���D�Q�G���' �D�Y�L�G���5�H�Q�F�K��
���,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���6�H�S�W�H�P�E�H�U����������������������

����������
�*�U�R�X�Q�G���/ �H�D�V�H�����H�I�I�H�F�W�L�Y�H���D�V���R�I���$�S�U�L�O�����������������������E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���(�' �%�����/ �W�G���D�Q�G���$�3�/�' �������5�D�W�W�O�H�V�Q�D�N�H���' �H�Q���,���/ �/ �&�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W
�������������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P���������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���$�X�J�X�V�W��������������������

�����������‚
�(�P�S�O�R�\�P�H�Q�W���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����H�I�I�H�F�W�L�Y�H���D�V���R�I���1�R�Y�H�P�E�H�U���������������������E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���D�Q�G���5�H�J�L�Q�D���,�Q�J�H�O�����,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W
�������������W�R���$�P�H�Q�G�P�H�Q�W���1�R���������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�Q���)�R�U�P���6���������I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���-�D�Q�X�D�U�\����������������������

���������������‚
�$�P�H�Q�G�P�H�Q�W���G�D�W�H�G���$�X�J�X�V�W�������������������W�R���(�P�S�O�R�\�P�H�Q�W���$�J�U�H�H�P�H�Q�W���E�H�W�Z�H�H�Q���$�S�S�O�L�H�G���%�O�R�F�N�F�K�D�L�Q�����,�Q�F�����D�Q�G���5�H�J�L�Q�D���,�Q�J�H�O�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R
�(�[�K�L�E�L�W�������������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���$�X�J�X�V�W��������������������

����������
�/ �R�D�Q���$�J�U�H�H�P�H�Q�W���G�D�W�H�G���D�V���R�I���0�D�U�F�K���������������������E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���$�3�/�' ���+�R�V�W�L�Q�J�����/ �/ �&�����9�D�Q�W�D�J�H���%�D�Q�N���7�H�[�D�V���D�Q�G���$�S�S�O�L�H�G���%�O�R�F�N�F�K�D�L�Q�����,�Q�F�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G
�E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W���������������W�R���$�P�H�Q�G�P�H�Q�W���1�R���������W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�Q���)�R�U�P���6���������I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���$�S�U�L�O����������������������

����������
�&�R�Q�W�L�Q�X�L�Q�J���*�X�D�U�D�Q�W�\���$�J�U�H�H�P�H�Q�W���G�D�W�H�G���D�V���R�I���0�D�U�F�K���������������������E�\���$�S�S�O�L�H�G���%�O�R�F�N�F�K�D�L�Q�����,�Q�F�����I�R�U���W�K�H���E�H�Q�H�I�L�W���R�I���9�D�Q�W�D�J�H���%�D�Q�N���7�H�[�D�V�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\
�U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W���������������W�R���$�P�H�Q�G�P�H�Q�W���1�R���������W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�
�V���)�R�U�P���6���������I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���$�S�U�L�O����������������������

����������
�/ �H�W�W�H�U���E�H�W�Z�H�H�Q���$�S�S�O�L�H�G���%�O�R�F�N�F�K�D�L�Q�����,�Q�F�����D�Q�G���; �V�T�X�D�U�H�G���+�R�O�G�L�Q�J���/ �L�P�L�W�H�G���G�D�W�H�G���-�X�Q�H�����������������������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������W�R���W�K�H
�&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���-�X�Q�H��������������������

������

https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921132877/tm2124821d3_ex10-9.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921132877/tm2124821d3_ex10-9.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921132877/tm2124821d3_ex10-10.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921132877/tm2124821d3_ex10-10.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921132877/tm2124821d3_ex10-11.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465921132877/tm2124821d3_ex10-11.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000162828022017437/apldex101s-806162022.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000162828022017437/apldex101s-806162022.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000162828022017437/apldex102s-8061622.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000162828022017437/apldex102s-8061622.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000162828022017437/apldex103s-8061622.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000162828022017437/apldex103s-8061622.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000162828022017437/apldex104s-8061622.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000162828022017437/apldex104s-8061622.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487924000216/ex10124apldfy24q4xamendmen.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487924000216/ex10124apldfy24q4xamendmen.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000162828022017437/apldex105s-806162022.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000162828022017437/apldex105s-806162022.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487923000176/apld-firstamendmentto2022n.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487923000176/apld-firstamendmentto2022n.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000162828022017437/apldex106s-8061622.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000162828022017437/apldex106s-8061622.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465922006552/tm2124821d13_ex10-14.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465922006552/tm2124821d13_ex10-14.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465922006552/tm2124821d13_ex10-14.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465922006552/tm2124821d13_ex10-15.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465922006552/tm2124821d13_ex10-15.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487923000201/a2023amendmenttowescummins.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487923000201/a2023amendmenttowescummins.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465922006552/tm2124821d13_ex10-16.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465922006552/tm2124821d13_ex10-16.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487923000201/a2023amendmenttodavidrench.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487923000201/a2023amendmenttodavidrench.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487923000176/apld-rattlesnakedenillcg.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487923000176/apld-rattlesnakedenillcg.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465922006552/tm2124821d13_ex10-17.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465922006552/tm2124821d13_ex10-17.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000162828022021259/ex101reginaamendment.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000162828022021259/ex101reginaamendment.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465922038726/tm2132377d18_ex10-20.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465922038726/tm2132377d18_ex10-20.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465922038726/tm2132377d18_ex10-21.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000110465922038726/tm2132377d18_ex10-21.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000162828022016528/sparkpoolletterexecuted.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000162828022016528/sparkpoolletterexecuted.htm


����������
�+�R�V�W�L�Q�J���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���D�V���R�I���-�X�O�\�����������������������E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���0�D�U�D�W�K�R�Q���' �L�J�L�W�D�O���+�R�O�G�L�Q�J�V�����,�Q�F�����D�Q�G���$�S�S�O�L�H�G���%�O�R�F�N�F�K�D�L�Q�����,�Q�F�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\
�U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���4�X�D�U�W�H�U�O�\���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P���������4�����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���2�F�W�R�E�H�U����������������������

����������
�/ �R�D�Q���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���D�V���R�I���-�X�O�\�����������������������E�\���D�Q�G���D�P�R�Q�J���$�3�/�' ���+�R�V�W�L�Q�J�����/ �/ �&�����6�W�D�U�L�R�Q���%�D�Q�N�����D�Q�G���$�S�S�O�L�H�G���%�O�R�F�N�F�K�D�L�Q�����,�Q�F�����D�V���*�X�D�U�D�Q�W�R�U��
���,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���$�X�J�X�V�W����������������������

����������
�6�H�F�X�U�L�W�\���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���R�I���-�X�O�\�����������������������E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���$�3�/�' ���+�R�V�W�L�Q�J�����/ �/ �&���D�Q�G���6�W�D�U�L�R�Q���%�D�Q�N�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������W�R
�W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���$�X�J�X�V�W����������������������

����������
�6�H�F�X�U�L�W�\���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���R�I���-�X�O�\�����������������������E�\���D�Q�G���D�P�R�Q�J���$�3�/�' ���+�R�V�W�L�Q�J�����/ �/ �&�����$�S�S�O�L�H�G���%�O�R�F�N�F�K�D�L�Q�����,�Q�F�������D�V���*�U�D�Q�W�R�U�����D�Q�G���6�W�D�U�L�R�Q���%�D�Q�N��
���,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���$�X�J�X�V�W����������������������

����������
�8�Q�O�L�P�L�W�H�G���&�R�P�P�H�U�F�L�D�O���&�R�U�S�R�U�D�W�H���*�X�D�U�D�Q�W�\���R�I���$�S�S�O�L�H�G���%�O�R�F�N�F�K�D�L�Q�����,�Q�F�����G�D�W�H�G���D�V���R�I���-�X�O�\�������������������������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������W�R���W�K�H
�&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���$�X�J�X�V�W����������������������

����������

�/ �R�D�Q���$�J�U�H�H�P�H�Q�W���E�\���D�Q�G���D�P�R�Q�J���$�3�/�' �������5�D�W�W�O�H�V�Q�D�N�H���' �H�Q���,�����/ �/ �&�����D�V���E�R�U�U�R�Z�H�U�����9�D�Q�W�D�J�H���%�D�Q�N���7�H�[�D�V�����D�V���O�H�Q�G�H�U�����D�Q�G���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�����D�V���J�X�D�U�D�Q�W�R�U��
�H�Q�W�H�U�H�G���L�Q�W�R���D�V���R�I���1�R�Y�H�P�E�H�U�����������������������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&
�R�Q���1�R�Y�H�P�E�H�U����������������������

������������
�/ �R�D�Q���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���D�V���R�I���)�H�E�U�X�D�U�\���������������������E�\���D�Q�G���D�P�R�Q�J���$�3�/�' ���(�/ �1���������/ �/ �&�����6�W�D�U�L�R�Q���%�D�Q�N�����D�Q�G���$�S�S�O�L�H�G���' �L�J�L�W�D�O���&�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���D�V���*�X�D�U�D�Q�W�R�U��
���,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���)�H�E�U�X�D�U�\����������������������

������������
�6�H�F�X�U�L�W�\���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���D�V���R�I���)�H�E�U�X�D�U�\���������������������E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���$�3�/�' ���(�/ �1���������/ �/ �&���D�Q�G���6�W�D�U�L�R�Q���%�D�Q�N�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H�G���W�R���(�[�K�L�E�L�W
�����������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���)�H�E�U�X�D�U�\����������������������

����������
�6�H�F�X�U�L�W�\���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���D�V���R�I���)�H�E�U�X�D�U�\���������������������E�\���D�Q�G���D�P�R�Q�J���$�3�/�' ���(�/ �1���������/ �/ �&�����$�S�S�O�L�H�G���' �L�J�L�W�D�O���&�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���D�Q�G���6�W�D�U�L�R�Q���%�D�Q�N�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G
�E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H�G���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���)�H�E�U�X�D�U�\����������������������

����������
�8�Q�O�L�P�L�W�H�G���&�R�P�P�H�U�F�L�D�O���&�R�U�S�R�U�D�W�H���*�X�D�U�D�Q�W�\���R�I���$�S�S�O�L�H�G���' �L�J�L�W�D�O���&�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���G�D�W�H�G���D�V���R�I���)�H�E�U�X�D�U�\�������������������������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H�G���W�R���(�[�K�L�E�L�W
�����������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���)�H�E�U�X�D�U�\����������������������

������������

�/ �R�D�Q���D�Q�G���6�H�F�X�U�L�W�\���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���D�V���R�I���0�D�\�����������������������E�\���D�Q�G���D�P�R�Q�J���6�$�,���&�R�P�S�X�W�L�Q�J�����/ �/ �&���D�V���%�R�U�U�R�Z�H�U�����%�����5�L�O�H�\���&�R�P�P�H�U�F�L�D�O���&�D�S�L�W�D�O�����/ �/ �&���D�Q�G
�%�����5�L�O�H�\���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����,�Q�F�������D�V���/ �H�Q�G�H�U�V�����%�����5�L�O�H�\���&�R�P�P�H�U�F�L�D�O���&�D�S�L�W�D�O�����/ �/ �&���D�V���&�R�O�O�D�W�H�U�D�O���$�J�H�Q�W�����D�Q�G���$�S�S�O�L�H�G���' �L�J�L�W�D�O���&�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���D�V���*�X�D�U�D�Q�W�R�U��
���,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. ���I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���0�D�\����������������������

��������������
�7�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���R�I���/ �R�D�Q���D�Q�G���6�H�F�X�U�L�W�\���O�H�W�W�H�U�����G�D�W�H�G���)�H�E�U�X�D�U�\���������������������E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���D�Q�G���%�����5�L�O�H�\���&�R�P�P�H�U�F�L�D�O���&�D�S�L�W�D�O�����/ �/ �&���D�Q�G���%�����5�L�O�H�\
�6�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����,�Q�F�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������R�I���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���)�H�E�U�X�D�U�\�������������������� 

�����������‚
�)�R�U�P���R�I���$�P�H�Q�G�P�H�Q�W���1�R���������W�R���5�H�V�W�U�L�F�W�H�G���6�W�R�F�N���8�Q�L�W���$�Z�D�U�G�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P������
�. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���6�H�S�W�H�P�E�H�U����������������������

�����������‚
�)�R�U�P���R�I���$�P�H�Q�G�P�H�Q�W���1�R���������W�R���3�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���6�W�R�F�N���8�Q�L�W���$�Z�D�U�G�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P
�����. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���6�H�S�W�H�P�E�H�U����������������������

����������
�)�R�U�P���R�I���,�Q�G�H�P�Q�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���$�J�U�H�H�P�H�Q�W���E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���$�S�S�O�L�H�G���' �L�J�L�W�D�O���&�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���D�Q�G���L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O���G�L�U�H�F�W�R�U�V���R�U���R�I�I�L�F�H�U�V�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R
�(�[�K�L�E�L�W�������������R�I���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���4�X�D�U�W�H�U�O�\���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P���������4�����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���-�D�Q�X�D�U�\����������������������

����������
�8�Q�V�H�F�X�U�H�G���3�U�R�P�L�V�V�R�U�\���1�R�W�H�����G�D�W�H�G���-�D�Q�X�D�U�\�����������������������L�V�V�X�H�G���E�\���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���D�Q�G���S�D�\�D�E�O�H���W�R���$�,���%�U�L�G�J�H���)�X�Q�G�L�Q�J���/ �/ �&�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R
�(�[�K�L�E�L�W�����������R�I���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���)�H�E�U�X�D�U�\��������������������

��������������
�: �D�L�Y�H�U�����&�R�Q�V�H�Q�W���D�Q�G���$�P�H�Q�G�P�H�Q�W���E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\���D�Q�G���$�,���%�U�L�G�J�H���)�X�Q�G�L�Q�J���/ �/ �&�����G�D�W�H�G���0�D�U�F�K�������������������������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R
�(�[�K�L�E�L�W�������������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���$�S�U�L�O��������������������

��������������
�$�P�H�Q�G�P�H�Q�W���1�R���������W�R���8�Q�V�H�F�X�U�H�G���3�U�R�P�L�V�V�R�U�\���1�R�W�H�����G�D�W�H�G���$�S�U�L�O�����������������������E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���$�S�S�O�L�H�G���' �L�J�L�W�D�O���&�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���D�Q�G���$�,���%�U�L�G�J�H���)�X�Q�G�L�Q�J���/ �/ �&��
���,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W�������������R�I���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���$�S�U�L�O����������������������

������������
�/ �R�D�Q���$�J�U�H�H�P�H�Q�W�����G�D�W�H�G���D�V���R�I���)�H�E�U�X�D�U�\�����������������������E�\���D�Q�G���E�H�W�Z�H�H�Q���$�3�/�' ���*�3�8�����������/ �/ �&���D�Q�G���&�R�U�Q�H�U�V�W�R�Q�H���%�D�Q�N�������,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���E�\���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���(�[�K�L�E�L�W
�����������W�R���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�¶�V���&�X�U�U�H�Q�W���5�H�S�R�U�W���R�Q���)�R�U�P�������. �����I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���6�(�&���R�Q���0�D�U�F�K��������������������

������

https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000114487922000052/apldmara-masterservicesa.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000114487922000052/apldmara-masterservicesa.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000162828022022599/ex10-1loan.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000162828022022599/ex10-1loan.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000162828022022599/ex10-2securityag.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000162828022022599/ex10-2securityag.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000162828022022599/ex10-3securityag.htm
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https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000162828022022599/ex10-4guaranty.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000162828022022599/ex10-4guaranty.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000114487922000081/loanagreementvantage-apl.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000114487922000081/loanagreementvantage-apl.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000114487922000081/loanagreementvantage-apl.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000114487923000074/a1loanagreementex101final.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000114487923000074/a1loanagreementex101final.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000114487923000074/a3securityagreementex102fi.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000114487923000074/a3securityagreementex102fi.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000114487923000074/a4securityagreement-granto.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000114487923000074/a4securityagreement-granto.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000114487923000074/a6unlimitedcommercialcorpo.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000114487923000074/a6unlimitedcommercialcorpo.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000114487923000152/loanandsecurityagreement.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000114487923000152/loanandsecurityagreement.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1144879/000114487923000152/loanandsecurityagreement.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487924000026/a00loanterminationletter.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487924000026/a00loanterminationletter.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487923000201/apld-formamendmentno1torsu.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487923000201/apld-formamendmentno1torsu.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487923000201/apld-formamendmentno1topsu.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487923000201/apld-formamendmentno1topsu.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487924000010/a101apld-indemnityagreemen.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487924000010/a101apld-indemnityagreemen.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487924000026/apld-unsecuredbridgenote.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487924000026/apld-unsecuredbridgenote.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487924000061/apld-waiverunsecuredbridge.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487924000061/apld-waiverunsecuredbridge.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487924000095/exh101apldamendmentno2toun.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487924000095/exh101apldamendmentno2toun.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487924000053/a101-apldxcornerstonebankc.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001144879/000114487924000053/a101-apldxcornerstonebankc.htm
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